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第1章 企业价值评估简介

 



企业价值评估简介

企业价值评估是指

对企业在某一特定

时间内的全部或部

分权益在公允市场

价格下的权益价值

进行定量评估。

什么是企业价
值评估？

企业价值评估是帮

助企业管理者和投

资者了解企业价值、

确定投资方向、优

化资源配置的重要

工具。

为什么需要企
业价值评估？

市场比较法

企业价值评估
的方法

收益法



企业价值评估是对企业在特定时间内的权益进行定

量评估

什么是企业价值评估？01

03

通过市场中类似企业的估值来评估目标企业的价值

市场比较法

02

帮助企业管理者和投资者了解企业价值、确定投资

方向

为什么需要企业价值评估？



企业价值评估简介

企业价值评估是企业管理者和投资者了解企业价值、确定投

资方向、优化资源配置的重要工具。市场比较法通过类似企

业的估值来评估目标企业的价值。收益法基于未来收益预测，

推算企业的现值。成本法以重建成本为基础，评估企业价值。

实物法是以资产的实际价值来评估企业。公允价值法则是以

公允市场价格为基础，评估企业价值。



收益法收益法

基于企业未来收益预测，推算基于企业未来收益预测，推算

企业的现值企业的现值

适用于盈利稳定，未来可预测适用于盈利稳定，未来可预测

的企业的企业

成本法成本法

以重建成本为基础，评估企业以重建成本为基础，评估企业

价值价值

适用于资产结构简单，盈利模适用于资产结构简单，盈利模

式稳定的企业式稳定的企业

实物法实物法

以资产的实际价值来评估企业以资产的实际价值来评估企业

适用于资产为重要价值来源的适用于资产为重要价值来源的

企业企业

企业价值评估方法

市场比较法市场比较法

通过市场中类似企业的估值来通过市场中类似企业的估值来

评估目标企业的价值评估目标企业的价值

适用于行业竞争激烈，市场透适用于行业竞争激烈，市场透

明度高的情况明度高的情况



企业价值评估企业价值评估

企业价值评估对于企业的企业价值评估对于企业的
管理者和投资者至关重要。管理者和投资者至关重要。
通过市场比较法、收益法、通过市场比较法、收益法、
成本法、实物法等不同方成本法、实物法等不同方
法，可以更准确地评估企法，可以更准确地评估企
业的价值，为决策提供参业的价值，为决策提供参
考。考。
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第2章 市场比较法

 



市场比较法介绍市场比较法介绍

市场比较法是一种确定企市场比较法是一种确定企
业价值的方法，通过将待业价值的方法，通过将待
评估企业与同类企业进行评估企业与同类企业进行
比较来得出结论。这种方比较来得出结论。这种方
法能够在一定程度上准确法能够在一定程度上准确
反映企业的市场价值。反映企业的市场价值。

 



市场比较法的步骤

选择与待评估企业

相似的同类企业

确定可比企业

获取并整理相关的

财务数据和信息

收集和整理数
据

运用多种方法计算

企业的估值指标

计算估值指标

基于比较分析得出

最终的估值结论

得出估值结论



市场比较法的优缺点

简单易行，市场反

应迅速

优点

受市场环境和数据

限制

缺点

 

 

 

 



市场比较法得出估值结果

A公司估值01

03

 

 

02

通过同样方法对B公司进行估值

B公司估值



缺点缺点

受市场环境限制受市场环境限制

数据有限数据有限

适用性适用性

适合快速估值适合快速估值

辅助其他方法辅助其他方法

局限性局限性

不适合特殊行业不适合特殊行业

数据难以获取数据难以获取

市场比较法的对比

优点优点

简单易行简单易行

反应迅速反应迅速
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第三章 收益法

 



公式：V  Σ(FCF/(1+r)^t)

贴现现金流量法01

03

考虑了未来盈利能力，与企业内在价值相关

收益法的优点

02

CAPM模型：E(R)= Rf + β(Rm-Rf)

资本资产定价模型



贴现现金流量法

通过贴现未来现金

流量来计算

确定企业价值

折现率直接影响企

业价值计算结果

折现率重要性

未来现金流量的时

间价值越高，企业

价值越大

时间价值考量

 

 



CAPMCAPM模型模型

资本资产定价模型通过风资本资产定价模型通过风
险度量险度量ββ系数，将市场风系数，将市场风
险和资产风险相结合，从险和资产风险相结合，从
而确定资产期望收益率，而确定资产期望收益率，
是一种重要的估值方法。是一种重要的估值方法。

 



市场收益率市场收益率

代表市场整体投资的回报率代表市场整体投资的回报率

考虑市场的整体风险水平考虑市场的整体风险水平

资产资产ββ系数系数

反映资产相对于市场的波动性反映资产相对于市场的波动性

ββ系数越高，风险越大系数越高，风险越大

资产期望收益率计算资产期望收益率计算

根据根据CAPMCAPM模型的公式计算模型的公式计算

结合市场风险和资产风险结合市场风险和资产风险

资本资产定价模型

无风险利率无风险利率

用于计算资产的基准收益率用于计算资产的基准收益率

通常以国债利率为参考通常以国债利率为参考



收益法的应用

收益法是企业价值评估中常用的方法之一，通过考虑企业未

来盈利能力，综合运用贴现现金流量法和资本资产定价模型

等工具，全面评估企业的投资价值和风险水平。
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第四章 成本法

 



成本法介绍

成本法是通过计算企业的资产净值来确定其价值，包括历史

成本法、调整净资产法等方法。成本法的核心在于计算企业

的资产价值，通过资产净值的评估来反映企业的实际价值。



历史成本法

基于企业历史成本

记录

核心概念

调整后的净资产价

值即为企业价值

计算方法

适用于稳定成长的

企业

应用场景

 

 



通过重新评估资产确定企业价值

特点01

03

适用于需要精准评估的企业

适用对象

02

排除不必要的资产，获得净资产价值

具体步骤



缺点缺点

不考虑未来盈利能力不考虑未来盈利能力

忽视市场变动忽视市场变动

  

  

  

  

成本法的优缺点

优点优点

客观可靠客观可靠

简单明了简单明了



成本法分析成本法分析

成本法的核心在于通过对成本法的核心在于通过对
企业资产进行评估来确定企业资产进行评估来确定
企业的价值。历史成本法企业的价值。历史成本法
和调整净资产法是常用的和调整净资产法是常用的
成本法计算方法，具有各成本法计算方法，具有各
自的优缺点。在实际应用自的优缺点。在实际应用
中，成本法能够提供相对中，成本法能够提供相对
客观可靠的企业估值结果，客观可靠的企业估值结果，
但也存在不考虑未来盈利但也存在不考虑未来盈利
能力和忽视市场变动的缺能力和忽视市场变动的缺
点。点。
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