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资金跟踪系列之一百二十七     

ETF 仍是主要买入力量，北上配置盘有所回流 
 

 2024 年 07 月 08 日 

 
➢ 宏观流动性：上周(20240701-20240705)美元指数再度回落，中美利差“倒

挂”程度有所收敛。10Y 美债名义/实际利率均下降，通胀预期维持不变。对于海
外而言，流动性边际有所宽松(3 个月 Libor-OIS 利差有所收窄)。对于国内而言，

银行间资金面整体平衡偏松，期限利差(10Y-1Y)有所走阔。 

➢ 交易热度与波动：市场整体交易热度继续回落，消费者服务、房地产等板块

交易热度仍处于 80%分位数以上。房地产等板块波动率仍处于 90%分位数以上。 

➢ 机构调研：电子、医药、计算机、食品饮料、农林牧渔、通信等板块调研热

度居前，石油石化、金融地产、农林牧渔、建筑、商贸零售、钢铁等板块的调研

热度环比上升较快。 

➢ 分析师预测：全 A 的 24/25 年净利润预测同时被上调。行业上，机械、有

色、汽车、煤炭、医药、电新、建筑、电子、公用事业、交运等板块 24/25 年净

利润预测均有所上调。指数上，中证 500、沪深 300、上证 50、创业板指 24/25

年净利润预测均被上调。风格上，大盘/中盘成长、大盘/小盘价值 24/25 年净利

润预测均被上调，小盘成长、中盘价值 24/25 年净利润预测分别被下调/上调。 

➢ 北上配置盘有所净回流，北上交易盘则延续明显净流出。上周(20240702-

20240705)北上配置盘净买入 26.94 亿元，北上交易盘净卖出 165.68 亿元。日

度上，北上配置盘仅在周四净卖出；北上交易盘则持续净卖出。行业上，两者共

识在于净买入石油石化等板块，同时净卖出电新、家电、化工、计算机、非银、
煤炭、农林牧渔、轻工、消费者服务等行业。风格上，北上配置盘与交易盘在同

时净卖出大盘/中盘成长、小盘价值板块。对于配置盘前三大重仓股，北上配置盘

分别净买入贵州茅台、美的集团 6.31 亿元、2.11 亿元，净卖出宁德时代 5.45 亿

元。分行业看，北上配置盘在电力及公用事业、有色、计算机、传媒、建材等板

块主要挖掘 500 亿元市值以下的标的。 

➢ 两融活跃度略有回升，仍处于春节以来相对低位。上周 (20240701-

20240705)两融净卖出 118.44 亿元，行业上，两融主要净买入汽车、通信、煤

炭、电力及公用事业等板块，净卖出计算机、交运、医药、电新、金融地产、化

工等板块。分行业看，消费者服务、银行、石油石化、交运、通信、食品饮料、
建筑、汽车等板块融资买入占比上升。风格上，两融仅净买入中盘价值。 

➢ 主动偏股基金仓位有所回落，以个人持有为主的 ETF 作为代理变量显示：

基民整体继续净申购基金。基于二次规划法，剔除涨跌幅因素后，主动偏股基金

主要加仓机械、汽车、军工、化工、计算机、电新等板块，主要减仓食品饮料、

交运、消费者服务、电力及公用事业、通信、有色等板块。风格上，主动偏股基

金的净值表现与小盘成长、中盘价值的相关性上升，与大盘/中盘成长、大盘/小

盘价值的相关性回落。上周新成立权益基金规模明显回落，其中，新成立的主动

/被动偏股基金规模均回落。上周以个人持有为主的 ETF 继续被净申购，行业上，
与科技、医药、军工、消费等板块相关的 ETF 被净申购，与周期等板块相关的 ETF

被净赎回。结合主动基金的行为来看：公募与其负债端(个人)的共识在于同时净

买入科技、医药、军工、传媒、高端制造、新能源等板块，净卖出电力等板块。

另外，上周以机构 ETF 继续被净申购，且以宽基 ETF 为主。综合来看，市场整体

的买入共识度有所回升，在汽车、石油石化、传媒、纺服等板块相对较高。值得

关注的是，一方面，市场整体的交易热度继续下滑至 2023 年 10 月以来的最低
点，其中，消费者服务、房地产、商贸零售、有色、银行等行业交易热度在环比

上升，TMT、建筑、军工、建材等板块交易热度则在环比下降；另一方面，ETF

依然是市场的主要买入力量且仍主要围绕沪深 300 等指数，边际变化在于：北上

配置型资金结束了此前连续 3 周的流出，相应地，交易型资金(两融、北上交易

盘)则依然呈现明显的净流出，这意味着沪深 300 等宽基领域依然存在托底的力

量，而市场微观流动性可能正在逐步改善，未来需要关注改善的幅度与持续性。 

➢ 风险提示：测算误差。  
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1 美元指数再度回落，中美利差“倒挂”程度有所收

敛，通胀预期维持不变；离岸美元流动性边际有所

宽松；国内银行间资金面整体平衡偏松，期限利差

(10Y-1Y)有所走阔 

1.1 美元指数再度回落，中美利差“倒挂”程度有所收敛，

通胀预期维持不变 

上周(20240701-20240705)美元指数再度回落。10Y 中国国债/美债利率分别

上升/下降，中美利差“倒挂”程度有所收敛。10Y 美债名义/实际利率均下降，其

背后隐含的是通胀预期维持不变。 

图1：上周(20240701-20240705)美元指数再度回落 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

图2：上周(20240701-20240705)10Y 中国国债/美债
利率分别上升/下降，中美利差“倒挂”程度有所收敛 

 图3：上周(20240701-20240705)10Y 美债名义/实
际利率均下降，其背后隐含的是通胀预期维持不变 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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1.2 离岸美元流动性边际有所宽松；国内银行间资金面整体

平衡偏松，流动性分层不明显，期限利差(10Y-1Y)有所走

阔 

对于海外而言，上周(20240701-20240705)离岸美元流动性边际有所宽松，

具体而言：3 个月美债利率/3 个月美元 Libor 均下降，Ted 利差略有走阔，3 个

月 Libor-OIS 利差有所收窄。对于国内而言，上周银行间资金面整体平衡偏松，

流动性分层不明显，具体来看：DR001/R001 均下降，R001 与 DR001 之差跨月

后明显收窄。1Y/10Y 国债到期收益率分别下降/上升，期限利差(10Y-1Y)有所走

阔。 

图4：上周(20240701-20240705)3 个月美债利率/3
个月美元 Libor 均下降，Ted 利差有所走阔 

 
 图5：上周(20240701-20240705)3 个月 Libor-OIS

利差有所收窄 

 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院   资料来源：Bloomberg，民生证券研究院 

 

图6：上周 (20240701-20240705)DR001/R001 均
下降，R001 与 DR001 之差跨月后明显收窄 

 图7：上周(20240701-20240705)1Y/10Y 国债到期
收益率分别下降/上升，期限利差(10Y-1Y)有所走阔 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 市场整体交易热度继续回落至 2023 年 10 月以

来的最低点，消费者服务、房地产等板块的交易热

度均仍处于 80%分位数以上；商贸零售、钢铁、机

械、有色、消费者服务、汽车等板块的波动率上升

较快；房地产等板块的波动率仍处于 90%分位数以

上 

上周(20240701-20240705)市场整体交易热度继续回落至 2023 年 10 月以

来的最低点，消费者服务、房地产等板块的交易热度均仍处于 80%分位数以上；

商贸零售、钢铁、机械、有色、消费者服务、汽车等板块的波动率上升较快；房地

产等板块的波动率仍处于 90%分位数以上。 

图8：上周(20240701-20240705)市场整体交易热度继续回落，消费者服务、房地产等板块的交易热度均仍处于 80%
分位数以上 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、以行业日均成交金额占自由流通市值之比度量行业的交易热度；2、分位数计算的起点为 2010 年 1 月第一周；

3、灰色的虚线对应 80%历史分位数。 
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图9：上周(20240701-20240705)商贸零售、钢铁、机械、有色、消费者服务、汽车等板块的波动率上升较快；房地
产等板块的波动率仍处于 90%分位数以上 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：上述分位数计算的起点均为 2010 年 1 月第一周。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

近一周 近两周 近四周 近一周 近两周 近四周 历史分位数:近一周 上一周 近一周 历史分位数:近一周

石油石化 0.40% 2.63% 2.36% 1.30% 1.26% 1.20% 46.40% 1.69% 1.69% 13.80%

煤炭 0.38% -1.69% -3.52% 0.97% 0.97% 1.01% 27.40% 2.96% 2.92% 29.60%

有色金属 2.76% 1.74% -1.86% 4.61% 4.19% 4.08% 49.80% 2.07% 2.17% 7.40%

电力及公用事业 1.06% 1.95% -0.43% 3.51% 3.41% 3.56% 72.70% 1.20% 1.13% 3.00%

钢铁 1.89% 0.49% -3.33% 0.59% 0.59% 0.56% 5.90% 1.84% 2.00% 10.40%

基础化工 -1.36% -4.08% -6.76% 5.60% 5.71% 6.13% 39.10% 2.20% 2.18% 19.30%

建筑 -1.04% -2.10% -2.89% 2.22% 2.29% 2.11% 36.20% 2.38% 2.06% 19.30%

建材 -0.35% -2.19% -6.05% 0.78% 0.81% 0.76% 1.80% 2.84% 2.68% 27.80%

轻工制造 -1.06% -3.02% -7.12% 1.01% 0.97% 0.93% 3.30% 3.13% 3.06% 63.50%

机械 -3.29% -4.94% -5.54% 7.62% 7.73% 7.60% 82.70% 1.70% 1.83% 9.80%

电力设备及新能源 -2.94% -5.86% -8.67% 6.37% 6.04% 6.24% 78.10% 2.08% 1.98% 7.90%

国防军工 -3.75% -4.40% -6.26% 2.39% 2.50% 2.70% 63.50% 2.90% 2.76% 17.90%

汽车 -2.25% -4.43% -2.66% 5.66% 5.64% 5.25% 94.40% 1.77% 1.84% 8.90%

商贸零售 1.89% -1.01% -7.43% 1.15% 1.03% 0.97% 17.40% 2.29% 2.50% 43.20%

消费者服务 0.86% -1.87% -7.63% 1.18% 1.01% 0.87% 90.00% 2.68% 2.78% 36.30%

家电 -2.89% -4.64% -7.65% 1.68% 1.65% 1.59% 40.40% 2.67% 2.69% 40.40%

纺织服装 -1.83% -3.95% -7.12% 0.51% 0.50% 0.48% 4.00% 1.95% 1.96% 21.60%

医药 0.11% -3.16% -6.37% 6.87% 6.65% 6.62% 51.20% 2.56% 2.47% 31.40%

食品饮料 -1.52% -3.01% -9.58% 3.20% 3.18% 3.20% 44.50% 2.57% 2.21% 15.00%

农林牧渔 0.25% -2.74% -8.74% 1.23% 1.20% 1.29% 5.40% 3.04% 2.60% 31.00%

银行 0.01% 2.49% 0.49% 3.27% 2.96% 2.73% 67.80% 1.84% 1.81% 20.30%

非银行金融 -1.36% -4.67% -4.56% 2.71% 2.80% 2.84% 14.10% 2.95% 2.51% 24.10%

房地产 0.79% -4.05% -10.40% 2.27% 2.04% 1.96% 22.10% 5.60% 5.25% 93.60%

交通运输 -0.21% -0.67% -4.21% 2.18% 2.12% 2.29% 41.00% 1.63% 1.59% 10.90%

电子 -3.03% -5.65% -0.07% 14.91% 16.20% 17.42% 95.90% 2.89% 2.76% 23.50%

通信 -0.79% -1.97% 5.36% 4.14% 4.17% 4.10% 69.30% 2.61% 2.58% 25.90%

计算机 -2.73% -6.04% -3.00% 8.96% 9.00% 8.47% 84.50% 3.51% 3.42% 40.10%

传媒 -0.48% -1.31% -3.98% 2.80% 3.08% 2.74% 39.00% 2.78% 2.70% 23.10%

综合 0.73% -1.04% -4.06% 0.14% 0.13% 0.13% 0.40% 3.95% 4.02% 74.00%

综合金融 -0.88% -2.74% -4.55% 0.18% 0.17% 0.18% 85.50% 3.07% 2.96% 64.00%

行业
涨跌幅 成交额占比 周收益波动率(12期滚动)
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3 电子、医药、计算机、食品饮料、农林牧渔、通信

等板块调研热度居前，石油石化、金融地产、农林

牧渔、建筑、商贸零售、钢铁等板块的调研热度环

比上升较快 

上周(20240701-20240705)电子、医药、计算机、食品饮料、农林牧渔、通

信等板块调研热度居前，石油石化、金融地产、农林牧渔、建筑、商贸零售、钢铁

等板块的调研热度环比上升较快。此外，主动偏股基金前 100 大重仓股、创业板

指、中证 500、沪深 300、上证 50 的调研热度均下降。 

图10：上周(20240701-20240705)电子、医药、计算机、食品饮料、农林牧渔、通信等板块调研热度居前，石油石
化、金融地产、农林牧渔、建筑、商贸零售、钢铁等板块的调研热度环比上升较快 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、为了剔除规模效应，我们采用该行业的周度调研次数与该行业已上市公司数量之比作为调研热度的度量；2、数

据采用 12 周滚动平均，下同。 

图11：上周 (20240701-20240705)主动偏股基金前
100 大重仓股的调研热度回落 

 图12：上周 (20240701-20240705)创业板指、中证
500、沪深 300、上证 50 的调研热度均下降 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 分析师继续同时上调了全 A 的 24/25 年的净利

润预测。结构上，机械、有色、汽车、煤炭、医药、

电新、建筑、电子、电力及公用事业、交运等板块的

24/25 年净利润预测均有所上调 

基于最近一期财报披露以来，分析师对于当年/明年净利润预测的变动(相较于

财报披露前的最新预测)，我们按照全 A、宽基指数、风格指数、行业指数等口径

分别进行分组，构建了分析师预期变动高频跟踪体系。值得一提的是，我们在认知

周期系列之二《最是“共识”留不住》提到了：分析师预测的变动与主动偏股基金

行为存在明显的联动性，这意味着我们可以通过高频跟踪分析师预测的变动从另

一个维度来判断以主动偏股基金为代表的机构投资者的预期。 

4.1 全 A 中 24/25 年净利润预测上调组合占比均上升；而

24/25 年净利润预测下调组合占比均下降；分析师同时上

调了全 A 的 24/25 年净利润预测 

上周(20240701-20240705)全A中 2024/2025年净利润预测上调(相较于最

近一期财报前的预测)的个股比例相较于上一期均上升。相对应地，全 A 中

2024/2025 年净利润预测下调(相较于最近一期财报前的预测)的个股比例相较于

上一期均下降。从整体调整幅度来看，上周分析师同时上调了全 A 的 2024/2025

年的净利润预测。 

图13：上 周 (20240701-20240705) 全 A 中
2024/2025 年净利润预测上调(相较于最近一期财报前
的预测)的个股比例相较于上一期均上升 

 
图14：上 周 (20240701-20240705) 全 A 中
2024/2025 年净利润预测下调(相较于最近一期财报前
的预测)的个股比例相较于上一期均下降 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、盈利预测比较的基期是：最近

一期财报披露前的最终盈利预测；2、考察期是最近一期财报披露以来，截

至当前日期的最新盈利预测；3、YtoY 上调表示盈利上调分组。 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：YtoY 下调表示盈利下调分组。 
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图15：从整体调整幅度来看，上周 (20240701-20240705)分析师同时上调了全 A 的
2024/2025 年的净利润预测 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：YtoY 整体指的是基期与考察期均有盈利预测的组合。 

4.2 机械、有色、汽车、煤炭、医药、电新、建筑、电子、

电力及公用事业、交运等板块的 24/25 年净利润预测均有

所上调 

行业上，上周(20240701-20240705)分析师主要上调了机械、有色、汽车、

煤炭、计算机、医药等板块的 2024 年净利润预测。截至 7 月 5 日，汽车、石油石

化、交运、家电、农林牧渔板块的 2024 年净利润预测相较于最近一期财报披露前

的最后一次盈利预测均上升；同时，对于 2025 年的净利润预测而言，分析师主要

上调了机械、有色、汽车、煤炭、医药、电子等板块的 2025 年净利润预测。截至

7 月 5 日，汽车、石油石化、家电板块的 2025 年净利润预测相较于最近一期财报

披露前的最后一次盈利预测均上升。 
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图16：行业上，上周(20240701-20240705)分析师主要上调了机械、有色、汽车、煤炭、计算机、医药等
板块的 2024 年净利润预测。截至 7 月 5 日，汽车、石油石化、交运、家电、农林牧渔板块的 2024 年净利
润预测相较于最近一期财报披露前的最后一次盈利预测均上升 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图17：行业上，上周(20240701-20240705)分析师主要上调了机械、有色、汽车、煤炭、医药、电子等板
块的 2025 年净利润预测。截至 7 月 5 日，汽车、石油石化、家电板块的 2025 年净利润预测相较于最近一
期财报披露前的最后一次盈利预测均上升 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

-20%

-10%

0%

10%

机
械

有
色

金
属

汽
车

煤
炭

计
算

机

医
药

电
力

设
备

及
新

能
源

建
筑

电
子

电
力
及
公
用
事
业

交
通

运
输

非
银

行
金

融

综
合

金
融

综
合

银
行

纺
织

服
装

食
品

饮
料

传
媒

建
材

轻
工

制
造

国
防

军
工

通
信

商
贸
零
售

家
电

农
林

牧
渔

石
油

石
化

消
费

者
服

务

钢
铁

基
础

化
工

房
地

产

净利润预测变化(当年) 2024/6/28 净利润预测变化(当年) 2024/7/5

净利润预测变化(当年) 环比变动:右轴

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

-20%

-10%

0%

10%

机
械

有
色

金
属

汽
车

煤
炭

医
药

电
子

建
筑

电
力
设
备
及
新
能
源

交
通

运
输

传
媒

建
材

电
力

及
公

用
事

业

综
合

金
融

综
合

非
银
行
金
融

家
电

纺
织

服
装

轻
工

制
造

商
贸

零
售

银
行

国
防

军
工

农
林

牧
渔

消
费
者
服
务

食
品

饮
料

石
油

石
化

通
信

计
算
机

钢
铁

基
础

化
工

房
地
产

净利润预测变化(下一年) 2024/6/28 净利润预测变化(下一年) 2024/7/5

净利润预测变化(下一年) 环比变动:右轴



策略定期报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 12 

 

 

 

4.3 中证 500、沪深 300、上证 50、创业板指的 24/25 年

净利润预测均被上调 

指数上，上周(20240701-20240705)分析师同时上调了中证 500、沪深 300、

上证 50、创业板指的 2024/2025 年净利润预测。 

图18：指数方面，上周(20240701-20240705)分析师
上调了中证 500、沪深 300、上证 50、创业板指的 2024
年净利润预测 

 
图19：指数方面，上周(20240701-20240705)分析师
上调了中证 500、创业板指、沪深 300、上证 50 的 2025
年净利润预测 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.4 风格上，大盘/中盘成长、大盘/小盘价值的 24/25 年

的净利润预测均被上调，小盘成长、中盘价值的 24/25 年

的净利润预测分别被下调/上调 

风格上，对于成长风格，上周(20240701-20240705)分析师同时上调了大盘

/中盘成长板块的 2024/2025 年的净利润预测，分别下调/上调了小盘成长板块的

2024/2025 年的净利润预测；对于价值板块，分析师同时上调了大盘/小盘价值板

块的 2024/2025 年的净利润预测，分别下调/上调了中盘价值板块的 2024/2025

年的净利润预测。 
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图20：对于成长风格，上周(20240701-20240705)分
析师上调了大盘/中盘成长板块的 2024 年净利润预测，
下调了小盘成长板块的 2024 年净利润预测 

 
图21：对于价值风格，上周(20240701-20240705)分
析师上调了大盘/小盘价值板块的 2024 年净利润预测，
下调了中盘价值板块的 2024 年净利润预测 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图22：对于成长风格，上周(20240701-20240705)分
析师上调了大盘/中盘/小盘成长板块的 2025 年净利润
预测 

 
图23：对于价值风格，上周(20240701-20240705)分
析师上调了大盘/中盘/小盘价值板块的 2025 年净利润
预测 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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5 北上配置盘有所净回流，北上交易盘则延续明显

净流出 

5.1 北上配置盘与交易盘的共识在于净买入石油石化等板

块，同时净卖出电新、家电、化工、计算机、非银、煤炭、

农林牧渔、轻工、消费者服务等行业 

上周(20240702-20240705)北上配置盘净买入 A 股 26.94 亿元，北上交易盘

净卖出 A股 165.68 亿元。分日度来看，北上配置盘仅在周四(20240704)净卖出，

其余交易日均回流；北上交易盘持续净卖出。行业上，北上配置盘主要净买入电子、

银行、交运、石油石化、汽车、机械等板块，主要净卖出电新、家电、医药、非银、

化工、纺服等板块；北上交易盘则主要净买入石油石化、医药、纺服等板块，主要

净卖出电子、金融地产、有色、通信、食品饮料、电新等板块。两者共识在于净买

入石油石化等板块，同时净卖出电新、家电、化工、计算机、非银、煤炭、农林牧

渔、轻工、消费者服务等行业。值得一提的是，上周(20240702-20240705)北上

中资在震荡中回流。行业上，北上中资净买入机械、银行、医药、食品饮料、交运、

电新等板块，净卖出 TMT、汽车、化工、非银、有色、消费者服务等板块。 

图24：上周(20240702-20240705)北上配置盘净买
入 A 股 26.94 亿元，北上交易盘净卖出 A 股 165.68 亿
元 

 
图25：上周(20240702-20240705)北上配置盘仅在
周四(20240704)净卖出，其余交易日均回流；北上交易
盘持续净卖出；北上中资在震荡中回流 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院。注：北上周一(20240701)暂停交易，

下同。 
 

资料来源：港交所，民生证券研究院 
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图26：分行业看，上周(20240702-20240705)北上配置盘主要净买入电子、银行、交运、石油石化、汽车、机械等
板块，主要净卖出电新、家电、医药、非银、化工、纺服等板块；北上交易盘则主要净买入石油石化、医药、纺服等
板块，主要净卖出电子、金融地产、有色、通信、食品饮料、电新等板块 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

图27：分行业看，上周(20240702-20240705)北上中资净买入机械、银行、医药、食品饮料、交运、电新等板块，
净卖出 TMT、汽车、化工、非银、有色、消费者服务等板块 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

 

-30

-20

-10

0

10

20

石
油
石
化

交
通
运
输

传
媒

建
材

钢
铁

电
力
及
公
用
事
业

房
地

产

综
合
金
融

综
合

商
贸
零
售

纺
织
服
装

消
费
者
服
务

建
筑

国
防
军
工

轻
工
制
造

机
械

汽
车

医
药

农
林
牧
渔

煤
炭

通
信

非
银
行
金
融

计
算

机

食
品
饮
料

基
础
化
工

银
行

家
电

电
子

有
色
金
属

电
力
设
备
及
新
能
源

北上配置盘净买入(亿元) 20240702-20240705 北上交易盘净买入(亿元) 20240702-20240705

-2

0

2

4

6

机
械

银
行

医
药

食
品

饮
料

交
通

运
输

电
力

设
备

及
新

能
源

电
力

及
公

用
事

业

家
电

煤
炭

房
地

产

纺
织
服
装

建
材

钢
铁

建
筑

综
合
金
融

综
合

商
贸

零
售

国
防

军
工

轻
工
制
造

石
油

石
化

农
林

牧
渔

传
媒

通
信

消
费

者
服

务

有
色

金
属

非
银

行
金

融

基
础

化
工

汽
车

计
算

机

电
子

北上中资净买入(亿元):20240702-20240705



策略定期报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 16 

 

 

 

5.2 北上配置盘与交易盘同时净卖出大盘/中盘成长、小盘

价值板块，在小盘成长、大盘/中盘价值板块均存在明显分

歧 

对于成长风格，上周(20240702-20240705)北上配置盘与交易盘同时净卖出

大盘/中盘成长板块，在小盘成长板块均存在分歧：北上配置盘选择净买入，而北

上交易盘选择净卖出。对于价值风格，北上配置盘与交易盘同时净卖出小盘价值板

块，在大盘/中盘价值板块均存在分歧：北上配置盘选择净买入，而北上交易盘选

择净卖出。 

图28：对于成长风格，上周(20240702-20240705)北
上配置盘净买入小盘成长板块，净卖出大盘/中盘成长板
块 

 图29：对于成长风格，上周(20240702-20240705)北
上交易盘净卖出大盘/中盘/小盘成长板块 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

图30：对于价值风格，上周(20240702-20240705)北
上配置盘净买入大盘/中盘价值板块，净卖出小盘价值板
块 

 图31：对于价值风格，上周(20240702-20240705)北
上交易盘净卖出大盘/中盘/小盘价值板块 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 
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5.3 北上配置盘净买入贵州茅台、美的集团，净卖出宁德时

代 

上周(20240702-20240705)北上配置盘净买入白酒板块 2.71 亿元。分拆来

看，北上配置盘净买入贵州茅台 6.31 亿元，净卖出其他白酒板块 3.6 亿元。此外，

上周(20240701-20240705)北上配置盘净卖出宁德时代 5.45 亿元，净买入美的

集团 2.11 亿元。 

图32：上周(20240702-20240705)北上配置盘净买
入白酒板块 2.71 亿元，净买入贵州茅台 6.31 亿元，净
卖出其他白酒板块 3.6 亿元 

 图33：上周(20240702-20240705)北上配置盘净卖
出宁德时代 5.45 亿元，净买入美的集团 2.11 亿元 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

5.4 北上配置盘在电力及公用事业、有色、计算机、传媒、

建材等板块主要挖掘 500 亿元市值以下的标的 

分市值来看，上周(20240702-20240705)北上配置盘的市值偏好不明显，北

上交易盘持续净卖出 500 亿元至 1000 亿元的标的。从行业来看，北上配置盘在

电力及公用事业、有色、计算机、传媒、建材等板块主要挖掘 500 亿元市值以下

的标的。 
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图34：上周(20240702-20240705)北上配置盘的市
值偏好不明显 

 图35：上周(20240702-20240705)北上交易盘持续
净卖出 500 亿元至 1000 亿元的标的 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

图36：上周(20240702-20240705)北上配置盘在电力及公用事业、有色、计算机、传媒、建材等
板块主要挖掘 500 亿元市值以下的标的 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 
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图37：上周(20240702-20240705)北上配置/交易盘净买入前 20 个股 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

  

股票代码 股票简称 行业
周度净买入(20240702-

20240705，亿元)
股票代码 股票简称 行业

周度净买入(20240702-

20240705，亿元)

1 002475.SZ 立讯精密 电子 6.96 300059.SZ 东方财富 非银行金融 2.14

2 600519.SH 贵州茅台 食品饮料 6.31 600150.SH 中国船舶 机械 1.78

3 300012.SZ 华测检测 机械 3.06 601567.SH 三星医疗 电力设备及新能源 1.53

4 600036.SH 招商银行 银行 2.71 300033.SZ 同花顺 计算机 1.46

5 600660.SH 福耀玻璃 汽车 2.70 600050.SH 中国联通 通信 1.34

6 601816.SH 京沪高铁 交通运输 2.44 002384.SZ 东山精密 电子 1.30

7 601766.SH 中国中车 机械 2.31 601985.SH 中国核电 电力及公用事业 1.27

8 601857.SH 中国石油 石油石化 2.21 603986.SH 兆易创新 电子 1.05

9 601939.SH 建设银行 银行 2.11 688169.SH 石头科技 机械 1.04

10 000333.SZ 美的集团 家电 2.11 601628.SH 中国人寿 非银行金融 1.03

11 600160.SH 巨化股份 基础化工 2.04 601006.SH 大秦铁路 交通运输 1.03

12 600406.SH 国电南瑞 电力设备及新能源 1.89 600011.SH 华能国际 电力及公用事业 1.00

13 601919.SH 中远海控 交通运输 1.66 002270.SZ 华明装备 电力设备及新能源 0.99

14 600183.SH 生益科技 电子 1.54 603228.SH 景旺电子 电子 0.98

15 601398.SH 工商银行 银行 1.54 000333.SZ 美的集团 家电 0.97

16 002371.SZ 北方华创 电子 1.52 000725.SZ 京东方A 电子 0.96

17 300502.SZ 新易盛 通信 1.52 600066.SH 宇通客车 汽车 0.88

18 601166.SH 兴业银行 银行 1.48 300015.SZ 爱尔眼科 医药 0.85

19 600028.SH 中国石化 石油石化 1.39 002938.SZ 鹏鼎控股 电子 0.83

20 002271.SZ 东方雨虹 建材 1.37 600585.SH 海螺水泥 建材 0.81

北上配置盘 北上交易盘

排序
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