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证券研究报告·行业动态 

猪肉消费旺季将至，短期下调难掩猪价

上涨预期 

 

核心观点 

8 月末大猪集中出栏供给增量明显，近期猪价以震荡偏弱波动为

主，猪价中枢略有下降，多空因素交织下预计市场迎来供需双强

格局。利多方面，国家启动新一轮储备肉收购，释放积极信号，

有利于增强市场信心；产能去化逻辑下，市场并未出现大规模补

栏和压栏，市场供给增量有限；需求端来看，当前正值开学季，

天气转凉叠加中秋节和国庆节备货，市场需求边际改善明显。利

空方面，前期二育大猪货源尚未出清，逢高出栏或对猪价上涨形

成压力；新生仔猪数量推算下，预计 9 月生猪出栏量有所提升，

月度出栏计划环比增加；猪价持续上涨导致终端消费接受度不

高。综合来看，生猪市场动态调整过程中将迎来供需双增，猪价

中枢上移趋势明显，但上涨空间或有限。 

行业动态信息 

生猪：产能去化效应逐渐显现，把握板块配置机会 

生猪价格持续向好，下半年有望震荡上行，猪企扭亏拐点显现，

把握板块投资机会，推荐：牧原股份、温氏股份、唐人神等。 

 

家禽：把握市场供需格局，关注海外疫病情况 

需求逐渐恢复背景下，关注海外禽疫病及供给缺口时点，推荐：

立华股份、圣农发展、仙坛股份等。 

 

饲料：7 月全国工业饲料产量 2650 万吨 

7 月全国工业饲料产量 2650 万吨，关注原料成本行情及终端价格

情况，推荐：海大集团等。 

 

种业：种子市场供过于求，转基因商业化逐步推进 

关注近期异常天气影响，重点关注转基因商业化进程，推荐：大

北农、登海种业等。  

 

动保：受养殖景气度牵动，把握大单品研发进程 

受下游养殖行情影响较大，短期关注非瘟疫苗等大单品研发进

程，推荐：普莱柯、生物股份、科前生物、瑞普生物等。 

 

宠物：宠物食品出口稳增，品牌市占率为必争之地 

低基数背景下上半年宠物食品出口同比高增，建议布局自有品牌

优势显著，以及出口端受益宠企，推荐：乖宝宠物、中宠股份、

佩蒂股份。 
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【中信建投农林牧渔】:2024 年 8 月

第 3 期周报：猪价底部支撑力量较

强，肉鸡养殖利润预期有所恢复 
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第 2 期周报：猪价上行助推猪企增
收，关注 8 月市场生猪供给 

24.08.04 

【中信建投农林牧渔】:2024 年 8 月

第 1 期周报：生猪价格稳中有升，

关注二育及规模场出栏节奏 

24.07.29 

【中信建投农林牧渔】:2024 年 7 月

第 4 期周报：生猪供给偏紧确定性
较强，猪价有望保持偏强运行 

24.07.22 

【中信建投农林牧渔】:2024 年 7 月

第 3 期周报：生猪价格维持上行态

势，家禽板块关注海外疫病情况  
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