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01

外部融资定义

02

外部融资分类

指企业从外部获取资金，以满足其经营、投资和偿债等需求的行为。 根据资金来源不同，外部融资可分为债务融资和权益融资两大类。债

务融资包括银行贷款、债券发行等；权益融资包括股票发行、私募股

权等。

外部融资定义与分类



01
宏观经济环境影响

经济发展速度、通货膨胀率、

利率水平等宏观经济因素对企

业外部融资需求产生重要影响

。

02
行业发展趋势

不同行业的发展阶段、竞争格

局和市场需求等特点，决定了

行业内企业的外部融资需求差

异。

03
企业经营状况

企业的规模、盈利能力、偿债

能力等内部因素，直接影响其

外部融资的难易程度和成本高

低。

外部融资市场需求分析



银行贷款
银行贷款是最常见的债务融资方式，

具有资金成本低、手续简便等优点，

但受银行信贷政策、抵押担保等条

件限制。

债券发行
债券发行是直接融资方式之一，具

有融资期限长、资金成本低等特点，

但发行门槛较高，需要满足一定的

信用评级和监管要求。

股票发行
股票发行是企业获取权益资本的主

要方式，具有无需偿还本金、降低

财务杠杆等优点，但会稀释原有股

东持股比例，且受股市波动影响较

大。

私募股权
私募股权是针对特定投资者进行的

非公开发行股票或股权的融资方式，

具有灵活性高、投资者专业性强等

优点，但融资成本相对较高。

融资渠道及特点比较



金融监管部门的政策调整对企业外部融

资环境产生直接影响，如货币政策调整、

信贷政策收紧等。

金融监管政策

资本市场的法规变化对企业上市、再融

资等行为产生重要影响，如IPO审核标

准、再融资条件等。

资本市场法规

税收政策的调整会影响企业的税收负担

和盈利状况，进而影响其外部融资需求

和成本。

税收政策

针对特定行业的政策调整会对该行业内

企业的外部融资产生影响，如房地产行

业的融资限制等。

行业政策

政策法规影响因素
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02

企业偿还能力是指企业在债务

到期时，能够按时足额偿还债

务本金和利息的能力。

企业偿还能力是评估企业信用风

险和债务融资能力的重要指标。

定义

重要性

企业偿还能力概念界定
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流动比率=流动资产/流动负债，用于衡

量企业短期偿债能力。

流动比率

速动比率=（流动资产-存货）/流动负债，

用于评估企业快速偿还短期债务的能力。

速动比率

利息保障倍数=（利润总额+利息费用）/

利息费用，用于衡量企业偿付借款利息的

能力。

利息保障倍数

财务指标分析法



企业在所处行业中的地位
和竞争力，影响其偿还能
力。

行业地位 管理水平 外部支持

企业管理团队的素质和管
理水平，对企业偿还能力
有重要影响。

企业获得的政府补贴、税
收优惠等外部支持，有助
于提高其偿还能力。

030201

非财务指标分析法



将财务指标和非财务指标相结合，
对企业偿还能力进行全面评估。

综合评估方法
在信贷审批、投资决策、供应商选
择等场景中，综合评估企业偿还能
力具有重要意义。

应用场景

在评估企业偿还能力时，应关注行
业发展趋势、政策变化等外部因素，
以及企业内部经营管理和财务状况
的变化。

注意事项

综合评估方法及应用
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根据企业经营状况、扩张计划、

偿债需求等因素，明确所需融资

的金额、期限和用途。

确定融资需求

结合企业战略规划和市场环境，

设定合理的融资目标，如降低融

资成本、优化资本结构、提高资

金利用效率等。

设定融资目标

明确融资需求和目标设定



通过发行股票、引入战略投资者等方式

筹集资金，增强企业资本实力。

股权融资

结合股权和债权融资的特点，采用可转

换债券、优先股等融资工具。

混合融资

发行债券、向银行贷款等方式筹集资金，

需承担还本付息的义务。

债权融资

利用政府补贴、税收优惠、租赁融资等

方式筹集资金。

其他融资渠道

选择合适融资渠道和方式



01 02 03 04

根据融资需求和目标，设计具

体的融资方案，包括融资渠道

、融资方式、融资期限、融资

成本等。

融资方案

结合企业未来现金流状况，制

定切实可行的还款计划，确保

按时还本付息。

还款计划

针对可能出现的融资风险，制

定相应的风险控制措施，降低

融资风险。

风险控制措施

对融资方案进行效益评估，预

测融资对企业经营和财务状况

的影响。

融资效益评估

编制详细融资计划书
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