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01 引言
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主题简介

本课件旨在帮助学习者了解资本

成本与资本结构的基本概念、影

响因素及其在实践中的应用。

资本成本与资本结构是财务管理

中的重要概念，它们对企业经营

和投资决策具有深远影响。



重要性

资本成本与资本结构是评估企业财务

状况和投资价值的关键因素，对企业

制定长期发展战略和投资决策具有指

导意义。

正确理解和运用资本成本与资本结构

，有助于企业优化资源配置，降低财

务风险，提高经济效益。



02 资本成本



资本成本是企业为筹集和使用资

金而付出的代价，包括筹资费用

和用资费用。

定义

根据不同筹资方式的个别资本成

本，计算加权平均资本成本。

计算方法

定义与计算



风险越大，投资者要求的
回报率越高，资本成本也
相应增加。

风险 市场利率 企业规模和信誉

市场利率越高，企业的借
款成本和投资者要求的回
报率都会相应增加。

企业规模越大、信誉越好，
投资者要求的回报率相对
较低，资本成本也相应较
低。
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影响资本成本的因素



合理安排筹资方式 优化资本结构 提高企业信誉 合理安排还款计划

如何降低资本成本

01 02 03 04

根据企业实际情况选择合适的

筹资方式，如发行股票、债券

、向银行借款等。

合理安排债务和权益的比例，

以降低加权平均资本成本。

通过提高企业信誉和知名度，

降低投资者要求的回报率，从

而降低资本成本。

根据实际情况制定合理的还款

计划，降低企业的用资费用。



03 资本结构



资本结构是指企业各种资本的构成及

其比例关系，是企业筹资决策的核心

问题。

企业的资本结构主要包括权益资本和

债务资本，其中权益资本包括普通股

和优先股，债务资本包括长期债务和

短期债务。

定义与构成

构成

定义



企业家意愿

企业家的融资意愿和偏好也会影响企业的资本结构，如有

的企业家偏好稳健经营，尽量减少债务融资；反之，则偏

好高风险、高回报的债务融资。

企业经营状况

企业的经营状况直接影响其资本结构，经营状况好，利润

高，可采用更多的权益融资；反之，则采用更多的债务融

资。

行业特点

不同行业的经营风险和资金需求不同，因此其资本结构也

会有所不同。例如，高风险行业的企业通常采用更多的权

益融资。

国家政策

国家政策对企业的资本结构也有很大影响，如税收政策、

货币政策等都会影响企业的融资方式和融资成本。

资本结构的影响因素
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