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报告说明 

阻燃材料行业中，研发能力是企业核心竞争力所在，研发团队的

专业化以及研发实力的水平，极大的影响产品的质量，从而影响生产

经营业绩。上游阻燃试剂及助剂行业集中度相对较高，发展成熟，细

分行业领域在国内尚处于发展初期，技术发展还有较大空间，专业人

才亦较为紧缺。下游客户通常使用行业内常见的或者公开的配方去使

用购买的试剂原材料，产成品往往性能不够优越，存在某些方面的不

足。同时，国内相关细分领域发展尚不成熟，愿意投入人力物力和资



金去研发阻燃材料的企业极少。上述情况综合导致国内阻燃材料细分

领域的专业人才缺乏以及技术的不成熟。 

根据谨慎财务估算，项目总投资 16101.70 万元，其中：建设投资

12064.01 万元，占项目总投资的 74.92%；建设期利息 157.36 万元，

占项目总投资的 0.98%；流动资金 3880.33 万元，占项目总投资的

24.10%。 

项目正常运营每年营业收入 35800.00 万元，综合总成本费用

28473.78 万元，净利润 5359.67 万元，财务内部收益率 24.56%，财务

净现值 10362.03 万元，全部投资回收期 5.36 年。本期项目具有较强

的财务盈利能力，其财务净现值良好，投资回收期合理。 

通过分析，该项目经济效益和社会效益良好。从发展来看公司将

面向市场调整产品结构，改变工艺条件以高附加值的产品代替目前产

品的产业结构。 

本报告基于可信的公开资料，参考行业研究模型，旨在对项目进

行合理的逻辑分析研究。本报告仅作为投资参考或作为参考范文模板

用途。 

 



第一章 背景、必要性分析 

一、行业基本风险特征 

1、原材料价格波动风险 

行业产品为阻燃材料及水性功能树脂，生产所需主要原材料为阻

燃剂及助剂、水性乳液等，原材料成本占产品成本的绝大部分。因此，

原材料成本的波动直接影响成本高低，进而影响经营业绩。 

2、技术风险 

阻燃材料行业的技术含量较高，配方的研发需要技术团队长久的

经验积累的不断的实验，而配方是与客户保持合作关系的资本。若没

有稳定的研发技术团队，配方将难以进行；若对研发人员没有采取适

当的激励措施，则无法保持技术团队的稳定性。同时，若研发成果或

者配方技术被泄露，可能会面临失去客户的风险，甚至无法在行业内

继续生存。 

二、行业上下游概况 

行业产品属于阻燃剂的运用产品，其主要原材料为阻燃剂及阻燃

助剂、水性功能树脂，对应的上游行业为阻燃剂及助剂生产厂家和树

脂乳液生产厂家。下游客户主要为家用、工业用纺织品、汽车内饰、

包装行业等生产企业。 



三、项目实施的必要性 

（一）提升公司核心竞争力 

项目的投资，引入资金的到位将改善公司的资产负债结构，补充

流动资金将提高公司应对短期流动性压力的能力，降低公司财务费用

水平，提升公司盈利能力，促进公司的进一步发展。同时资金补充流

动资金将为公司未来成为国际领先的产业服务商发展战略提供坚实支

持，提高公司核心竞争力。 



第二章 市场分析 

一、行业进入壁垒 

1、专业人才和技术壁垒 

阻燃材料行业中，研发能力是企业核心竞争力所在，研发团队的

专业化以及研发实力的水平，极大的影响产品的质量，从而影响生产

经营业绩。上游阻燃试剂及助剂行业集中度相对较高，发展成熟，细

分行业领域在国内尚处于发展初期，技术发展还有较大空间，专业人

才亦较为紧缺。下游客户通常使用行业内常见的或者公开的配方去使

用购买的试剂原材料，产成品往往性能不够优越，存在某些方面的不

足。同时，国内相关细分领域发展尚不成熟，愿意投入人力物力和资

金去研发阻燃材料的企业极少。上述情况综合导致国内阻燃材料细分

领域的专业人才缺乏以及技术的不成熟。 

2、客户资源壁垒 

行业产品为非标准化产品，通常是基于客户对其产品的特定性能

要求研发生产的。需要经过一定的时间去了解客户和市场需求，研发

团队需要经历不断的实验，需要投入成本配合研发团队的过程，最终

才能够生产出满足客户需求的产品。下游客户将阻燃材料运用到产品

中，对阻燃材料的稳定性较为重视。 



二、行业进入壁垒 

1、专业人才和技术壁垒 

阻燃材料行业中，研发能力是企业核心竞争力所在，研发团队的

专业化以及研发实力的水平，极大的影响产品的质量，从而影响生产

经营业绩。上游阻燃试剂及助剂行业集中度相对较高，发展成熟，细

分行业领域在国内尚处于发展初期，技术发展还有较大空间，专业人

才亦较为紧缺。下游客户通常使用行业内常见的或者公开的配方去使

用购买的试剂原材料，产成品往往性能不够优越，存在某些方面的不

足。同时，国内相关细分领域发展尚不成熟，愿意投入人力物力和资

金去研发阻燃材料的企业极少。上述情况综合导致国内阻燃材料细分

领域的专业人才缺乏以及技术的不成熟。 

2、客户资源壁垒 

行业产品为非标准化产品，通常是基于客户对其产品的特定性能

要求研发生产的。需要经过一定的时间去了解客户和市场需求，研发

团队需要经历不断的实验，需要投入成本配合研发团队的过程，最终

才能够生产出满足客户需求的产品。下游客户将阻燃材料运用到产品

中，对阻燃材料的稳定性较为重视。 

三、市场规模 



从 20 世纪 60 年代开始，阻燃剂开始被大量使用，经过半个多世

纪的发展，阻燃剂成为第二大塑料助剂产品，仅次于增塑剂，市场消

费规模较大。从地区分布来看，2017 年度北美、西欧地区的消防规模

占全球消费规模的 52%，占比最大；除北美和西欧外，日本、中国、印

度、韩国也是阻燃剂消费规模较大的地区。美国和欧洲地区作为阻燃

剂的发源地，行业发展较早，亚洲地区阻燃剂行业起步较晚。 

阻燃剂广泛应用在医疗、建筑、包装、纺织等行业中，随着经济

发展和城市建设进程的加快，上述领域用到的阻燃产品逐年增多。中

国阻燃剂市场虽然起步较晚，但是随着市场对其重视程度的提升，目

前其消费规模远高于全球阻燃剂消费量的年均复合增长率。 

由于我国阻燃剂行业发展较晚，同时相关法规标准目前尚未制定

完善，在产品品种和消费规模方面与发达国家相比，仍然有较大差距，

市场发展前景较为广阔。根据中国产业研究院信息，2008-2015 年我国

阻燃剂年复合增长率达 22%，预计 2016-2022 年均增速保持在 10%-15%

之间。 



第三章 项目投资主体概况 

一、公司基本信息 

1、公司名称：xx（集团）有限公司 

2、法定代表人：黄 xx 

3、注册资本：1170 万元 

4、统一社会信用代码：xxxxxxxxxxxxx 

5、登记机关：xxx 市场监督管理局 

6、成立日期：2014-9-7 

7、营业期限：2014-9-7 至无固定期限 

8、注册地址：xx 市 xx 区 xx 

9、经营范围：从事阻燃材料相关业务（企业依法自主选择经营项

目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准

的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经

营活动。） 

二、公司简介 

公司依据《公司法》等法律法规、规范性文件及《公司章程》的

有关规定，制定并由股东大会审议通过了《董事会议事规则》，《董



事会议事规则》对董事会的职权、召集、提案、出席、议事、表决、

决议及会议记录等进行了规范。  

公司在“政府引导、市场主导、社会参与”的总体原则基础上，

坚持优化结构，提质增效。不断促进企业改变粗放型发展模式和管理

方式，补齐生态环境保护不足和区域发展不协调的短板，走绿色、协

调和可持续发展道路，不断优化供给结构，提高发展质量和效益。牢

固树立并切实贯彻创新、协调、绿色、开放、共享的发展理念，以提

质增效为中心，以提升创新能力为主线，降成本、补短板，推进供给

侧结构性改革。 

三、公司竞争优势 

（一）公司具有技术研发优势，创新能力突出 

公司在研发方面投入较高，持续进行研究开发与技术成果转化，

形成企业核心的自主知识产权。公司产品在行业中的始终保持良好的

技术与质量优势。此外，公司目前主要生产线为使用自有技术开发而

成。 

（二）公司拥有技术研发、产品应用与市场开拓并进的核心团队 

公司的核心团队由多名具备行业多年研发、经营管理与市场经验

的资深人士组成，与公司利益捆绑一致。公司稳定的核心团队促使公



司形成了高效务实、团结协作的企业文化和稳定的干部队伍，为公司

保持持续技术创新和不断扩张提供了必要的人力资源保障。 

（三）公司具有优质的行业头部客户群体 

公司凭借出色的技术创新、产品质量和服务，树立了良好的品牌

形象，获得了较高的客户认可度。公司通过与优质客户保持稳定的合

作关系，对于行业的核心需求、产品变化趋势、最新技术要求的理解

更为深刻，有利于研发生产更符合市场需求产品，提高公司的核心竞

争力。 

（四）公司在行业中占据较为有利的竞争地位 

公司经过多年深耕，已在技术、品牌、运营效率等多方面形成竞

争优势；同时随着行业的深度整合，行业集中度提升，下游客户为保

障其自身原材料供应的安全与稳定，在现有竞争格局下对于公司产品

的需求亦不断提升。公司较为有利的竞争地位是长期可持续发展的有

力支撑。 

四、公司主要财务数据 

 

公司合并资产负债表主要数据 

项目 2020 年 12月 2019 年 12月 2018 年 12月 

资产总额 5402.44 4321.95 4051.83 



负债总额 2305.10 1844.08 1728.82 

股东权益合计 3097.34 2477.87 2323.01 

 

公司合并利润表主要数据 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

营业收入 22557.72 18046.18 16918.29 

营业利润 5425.25 4340.20 4068.94 

利润总额 4645.56 3716.45 3484.17 

净利润 3484.17 2717.65 2508.60 

归属于母公司所有

者的净利润 

3484.17 2717.65 2508.60 

 

五、核心人员介绍 

1、黄 xx，中国国籍，无永久境外居留权，1959 年出生，大专学

历，高级工程师职称。2003 年 2月至 2004 年 7月在 xxx 股份有限公司

兼任技术顾问；2004 年 8月至 2011 年 3 月任 xxx 有限责任公司总工程

师。2018 年 3 月至今任公司董事、副总经理、总工程师。 

2、赵 xx，中国国籍，无永久境外居留权，1970 年出生，硕士研

究生学历。2012 年 4 月至今任 xxx 有限公司监事。2018 年 8月至今任

公司独立董事。 



3、闫 xx，中国国籍，无永久境外居留权，1958 年出生，本科学

历，高级经济师职称。1994 年 6月至 2002 年 6月任 xxx 有限公司董事

长；2002 年 6 月至 2011 年 4 月任 xxx 有限责任公司董事长；2016 年

11 月至今任 xxx 有限公司董事、经理；2019 年 3月至今任公司董事。 

4、何 xx，1974 年出生，研究生学历。2002 年 6月至 2006 年 8月

就职于 xxx 有限责任公司；2006 年 8 月至 2011 年 3 月，任 xxx 有限责

任公司销售部副经理。2011 年 3 月至今历任公司监事、销售部副部长、

部长；2019 年 8月至今任公司监事会主席。 

5、黎 xx，1957 年出生，大专学历。1994 年 5 月至 2002 年 6 月就

职于 xxx 有限公司；2002 年 6 月至 2011 年 4 月任 xxx 有限责任公司董

事。2018 年 3 月至今任公司董事。 

6、龙 xx，中国国籍，1978 年出生，本科学历，中国注册会计师。

2015 年 9月至今任 xxx 有限公司董事、2015 年 9月至今任 xxx 有限公

司董事。2019 年 1 月至今任公司独立董事。 

7、夏 xx，中国国籍，1976 年出生，本科学历。2003 年 5月至

2011 年 9月任 xxx 有限责任公司执行董事、总经理；2003 年 11 月至

2011 年 3月任 xxx 有限责任公司执行董事、总经理；2004 年 4 月至

2011 年 9月任 xxx 有限责任公司执行董事、总经理。2018 年 3 月起至

今任公司董事长、总经理。 
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