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专注 LED显示应用，产品远销海外市场。艾比森创立于 2001年，2014 年成

功上市，目前已成为全球领先的至真 LED 显示应用与服务提供商，提供全

系列 LED 大屏显示产品及专业试听解决方案，下游应用包括体育赛事、舞

台演出、广告等场景。2023年公司实现营业收入 40.5亿元，同比增长 45%；

实现归母净利润 3.2亿元，同比提升 59%。我们认为，公司在海内外均有较

高的品牌形象，有望跟随行业需求复苏而充分受益，此外公司新增布局储能

业务，预计将带来较大增量市场。 

降本+技术创新驱动，Mini/Micro LED 进入放量期。我们看到，当前 LED显

示屏市场需求正逐步回暖，根据中商产业研究院预测，2024 年市场规模将

达到 634 亿元，同比提升 18%。行业内催化来看，1）小间距 LED 价格逐步

下探，需求及份额增长较快。根据洛图科技数据，23Q3中国大陆小间距 LED

屏市场均价为 1.4 万元/平方米，环比下滑 5.3%，成本下滑推动 LED产品由

高端市场下沉，带来增量需求，23Q3中 P1.6以下间距段市场份额为 30%，

同比增长 6%。2）Mini LED进入放量期。相较于传统 LCD，Mini LED 背光具

备更高亮度、更低功耗以及更优质的自然显示效果，显示效果接近 OLED的

同时，具备更优的经济性，我们认为其未来发展主要是在中大屏市场加速渗

透和对小间距屏的替代。3）Micro LED 在大型显示屏和智慧手表应用率先

落地。Micro-LED系高密度集成的 LED阵列，阵列中的 LED像素点距离在 10

微米量级，每一个 LED 像素都能自发光，目前率先在大型显示屏和智慧手

表中应用，根据 TrendForce预计，2027 年 Micro LED芯片产值将达 6亿美

元。 

前沿布局 COB/MIP 封装技术，竞争优势显著提升。公司布局的 COB 封装模

式在可靠性、可视角度和光效等方面均具备较大优势，通过研发不断提升显

示效果并降低成本，而 MIP 领域亦有产品完成验证和试产，预期同 COB 产

品具备较强协同效应。市场表现方面，公司营收及净利弹性显著高于可比公

司，在增量市场下预期能抢占更多市场份额；此外，公司深耕海外市场，签

单规模疫后恢复迅速，2022年已达 35亿元，同比提升 17%，高规模的签单

预示公司良好的增长势头仍将持续。 

盈利预测与投资建议：我们预计公司在 2023/2024/2025年分别实现营业收

入 40.5/60.9/82.7 亿元，同比增长 44.7%/50.5%/35.8%，实现归母净利润

3.23/4.61/6.23 亿元，同比增长 58.9%/42.8%/35.3%。艾比森作为海内外

LED领军企业，随行业复苏带来的业绩增长确定性较强，此外公司布局储能

业务打开第二增长曲线，当前估值显著低于可比公司均值，具备较强吸引

力。首次覆盖，给予“强烈推荐”评级。 

风险提示：储能业务开展不及预期；LED下游需求复苏不及预期；行业竞争

加剧。  
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[Table_ProFitForecast] 盈 利 预 测  （人民币） 

单位/百万 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 2796 4045 6086 8266 

(+/-)% 20.09 44.66 50.46 35.84 

归母净利润 203 323 461 623 

(+/-)% 578.03 58.92 42.81 35.31 

EPS (元) 0.60 0.89 1.27 1.71 

ROE(%) 17.11 20.89 22.98 23.72 

PE 14.62 20.52 14.37 10.62 

PB 2.65 4.29 3.30 2.52  
数据来源：wind 方正证券研究所      注：EPS 预测值按照最新股本摊薄 
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1 全球领先的至真 LED 显示应用与服务提供商 

 

1.1 专注 LED显示应用，产品远销海外市场 

 

公司创立于 2001 年，2010 年完成股份制改革，2014 年 A 股上市。公司集研发、

设计、生产、销售、服务于一体，已建立完善的全球营销和服务网络、具备领先

的技术储备、高端的品牌形象及良好的行业口碑。公司获得“国家高新技术企业”、

“广东省著名商标”等荣誉称号。公司产品远销美洲、欧洲、澳洲、亚洲、非洲

等 140 多个国家和地区，优秀产品案例包括总统新闻发布会、进博会、世界杯、

NBA 球赛、纽约时代广场等，目前已成功实施了数万个应用实例。 

 

 

公司是全球领先的至真 LED 显示应用与服务提供商。公司主营业务所处行业属 

LED 显示行业中的“LED 显示应用与服务提供商”。公司能为客户提供全系列 

LED 大屏显示产品及专业视听解决方案，产品覆盖户外到室内，租赁模式到固定

安装等，形式多样，产品线丰富。 

 

图表1:艾比森发展历程 

 

资料来源：公司官网，公司公告，方正证券研究所 
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1.2 股权架构较为集中，股权激励彰显发展信心 

 

董事长为实际控制人，股权结构集中。截至 2023 年三季度，前十大股东合计持

股 72.82%。其中，董事长丁彦辉直接持有公司 34.14%股份，为公司的第一大股

东、实际控制人、最终受益人；公司 2022 年员工持股计划持有公司 1.43%股份。

机构股东方面，摩根士丹利以及中国银行、中信银行、招商银行旗下基金在前十

大股东之列。 

 

图表2:公司主要产品及应用领域 

 

资料来源：公司公告，方正证券研究所 

图表3:艾比森股权结构（截至 2023Q3） 

 

资料来源：Wind，方正证券研究所 

产品线名称 应用领域 主要产品

广告产品线
标准广告牌、户外大屏、
交通枢纽、街景广告、数

字标牌、体育等

A系列万级高亮节能屏、AW系列户外超高清

小间距、GS系列广告品牌整机、AS系列灵活

便捷广告大屏、C系列户外格栅屏、A99球场

围栏屏、JD系列LED透明屏等

舞台产品线
企业活动、公共活动、演
艺活动、影视拍摄等

PR系列高端专业VP显示屏、AX Pro/AX系列

MiniLED高清租赁小间距、VN系列高端舞美

租赁屏、MR系列专业地砖屏、JP系列高端窗

帘屏、LR系列超轻窗帘屏、虚拟拍摄PR系列

、通用场景NT系列等

商显产品线
零售连锁、商业综合体、

主题公园、数字展陈等

KL系列商显品牌整机、KL II系列16:9商显品

牌整机、A27 Pro/A27 Plus系列16:9高端小间

距、NX系列16:9创意轻薄显示屏、N Plus系

列创意造型平板显示器、K Plus系列轻便显

示屏、云谷CP系列等

可视化产品线
控制室、调度中心、广电
演播室等

HC系列高端Micro LED微间距显示、新HC系

列专业室内小间距显示、昆仑COB系列、4K

Micro LED家庭影院巨幕等

iCon产品线
政府及企事业、教育、金

融、酒店等
AbseniconX系列，C系列，E系列，M系列等

专业视听解决

方案

指挥中心、智慧城市、展

览展示、XR虚拟拍摄等

AXP-V系列分布式拼控、AXP-D系列集中式

拼控、智能操控平台AICP、Links2.0控制软

件、智能展厅AECS系统、XR方案、虚拟影

棚方案等
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