
银行從业资格考试風险管理讲义

第 1 章　風险管理基础 

　　風险管理水平是現代商业银行关键竞争力的重要构成部分，具有领先的風险管理能力和

水平成為商业银行最重要的关键竞争力。

1.1 風险与風险管理

　　1.1.1 風险与收益

　　1.風险的三种定义

　　（1）風险是未来成果的不确定性：抽象、概括；

　　（2）風险是损失的也許性：损失的概率分布；符合金融监管當局對風险管理的思索模

式；

　　（3）風险是未来成果（如投资的收益率）對期望的偏离，即波動性，

　　符合現代金融風险管理理念，馬科威茨资产组合理论：風险既是损失的来源，同步也是

盈利的基础。

　　2.風险与收益的关系：匹配性

　　3.風险和损失的区别：事前和事後

　　風险：事前概念，损失发生前的状态

　　损失：事後概念

　　4.损失类型

　　预期损失——提取准备金和冲減利润

　　非预期损失——资本金（第四节）

　　劫难性损失——保险手段

　　1.1.2 風险管理与商业银行經营



　　商业银行与否乐意承担風险，与否可以妥善控制和管理風险，将决定商业银行的經营成

败。

　　商业银行的經营原则：三性规定，即安全性、流動性、效益性

　　風险管理与商业银行經营的关系重要体目前如下五個方面：

　　1.承担和管理風险是商业银行的基本职能，也是商业银行业务不停创新发展的原動力。

　　处理信息不對称問題，专业化的風险管理技能；風险的分散（行业、区域、期限、客户

的分散）、對冲（如利率和货币互换）和转移（如资产证券化）。

　　2.作為商业银行实行經营战略的手段，极大变化商业银行的經营管理模式。

　　從业务指导上升到战略管理，從片面追求利润转向实現“經風险调整的收益率”最大化；

從定性分析為主转向定量分析為主；從分散風险管理转向全面集中管理。

　　3.為商业银行的風险定价提供根据，并有效管理商业银行的业务组合。

　　贷款定价。

　　4.健全的風险管理為商业银行发明附加价值。

　　实現股東价值最大化，減少法律、合规、监管成本。

　　5.風险管理水平直接体現了商业银行的关键竞争力，不仅是商业银行生存发展的需要，

也是金融监管的迫切规定

　　决定商业银行風险承担能力的两個原因：资本金规模、風险管理水平。资本金是吸取损

失的缓冲器和最终来源；經营風险的理念。

　　1.1.3 商业银行風险管理的发展

　　四個阶段：

　　1.资产風险管理模式阶段

　　20世纪 60年代前，偏重于资产业务，强调保持商业银行资产的流動性；基本原则：稳

健經营，提高安全度，同步也意味著保守。

　　2.负债風险管理

　　20世纪 60年代－70年代，為扩大资金来源，避開金融监管限制，变被動负债為积极性

的积极负债；同步，加大了經营風险。

　　华尔街的第壹次数學革命：馬科维茨资产组合理论、夏普的资本资产定价模型，金融产

品的定价

　　 3.资产负债風险管理模式



　　20世纪 70年代，通過匹配资产负债期限构造、經营目的互相替代和资产分散，实現总

量平衡和風险控制，缺口分析、久期分析成為重要手段。

　　华尔街第二次数學革命：欧式期权定价模型（布莱克—斯科尔斯期权定价模型、B—S

期权定价模型），通過期权這种构造化产品為金融衍生产品定价。

　　



 4.全面風险管理模式

　　20世纪 80年代後，非利息收入比重增長，重视風险中介业务。

　　1988年《巴塞尔资本协议》標志全面風险管理原则体系基本形成。

　　（1）全球的風险管理体系

　　（2）全面的風险管理范围，随時随地均有風险

　　（3）全程的風险管理過程

　　（4）全新的風险管理措施

　　（5）全员的風险管理文化

　　全面風险管理模式已經可以成為現代商业银行寻求发展和保持竞争优势的最重要的方

式。

1.2 商业银行風险的重要类别

　　八大風险：

　　1.2.1 信用風险

　　两种状况：债务人或交易對手未能履行协议所规定的义务或信用质量发生变化，影响金

融产品的价值，從而給债权人或金融产品持有人带来损失的風险。

　　信用風险不仅存在于表内业务，也存在于信用担保、贷款承诺等表外业务中，還存在于

衍生产品交易中。

　　信用風险被认為是最為复杂的風险种类，壹般包括违约風险、結算風险等重要形式，是

我国商业银行目前所面临的最重要的風险。

　　結算風险是壹种特殊的信用風险，是指交易双方在結算過程中，壹方支付了协议资金但

另壹方发生违约的風险。

　　1974年，赫斯塔特银行的破产促成了巴塞尔委员會的诞生。

　　信用風险具有明显的属于非系统風险特性。与市場風险相反，信用風险的观测数据少，

且不易获得。

　　1.2.2 市場風险

　　由于市場价格（包括金融资产价格和商品价格）波動而导致银行表内、表外頭寸遭受损

失的風险。

　　分為利率風险（重新定价風险、收益率曲线風险、基准風险、期权性風险）、股票風险

（银行持有的股票）、汇率風险（包括黄金）、商业風险（银行持有的农产品和贵金属）四

种，其中利率風险尤為重要。



　　相對于信用風险而言，市場風险具有数据优势和易于计量的特點。

　　具有明显系统風险特性，难以通過度散化投资来完全地消除。

　　1.2.3 操作風险

　　由于人為錯误、技术缺陷（ATM，許霆案）或不利的外部事件所导致损失的風险。

　　《巴塞尔新资本协议》：分為由人员、系统、流程和外部事件引起的四类風险。



 

　　操作風险具有非营利性，不可防止，普遍存在于银行业务和管理的各個方面，而市場風

险重要存在于交易业务，信用風险重要存在于授信业务。

　　举例：法国兴业银行、巴林银行

　　1.2.4 流動性風险

　　是指商业银行無力為负债的減少和资产的增長提供融资而导致损失或破产的風险，分為

资产流動性風险和负债流動性風险。

　　相對而言，風险产生的原因诸多。流動性風险水平体現了商业银行的整体經营状况。

　　银行挤兑模型：戴蒙德—迪布维格模型（D—D模型）

　　流動性風险与信用風险、市場風险和操作風险相比，形成原因愈加复杂和广泛，壹般被

视為壹种综合性風险。

　　举例：英国北岩银行

　　1.2.5 国家風险

　　指經济主体在与非本国居民進行国际經贸与金融往来中，由于别国經济、政治和社會等

方面的变化而遭受损失的也許性，简朴說，就是赚了钱，汇不回来。

　　政治風险、社會風险、經济風险发生在国际贸易中、国际贸易中的所有主体都也許遭受。

　　举例：俄罗斯 1998 年停止偿還国债，导致 LTCM（長期资本管理企业）的被接管;委内

瑞拉宣布国有化。

　　信用風险和市場風险、操作風险的辨析：“信用風险具有明显的非系统風险特性”、

“市場風险具有数据有数和易于计量的特點，具有明显的系统風险特性，难以通過度散化投

资完全消除”、“操作風险具有非营利性，轻易引起市場風险和信用風险”。

　　1.2.6 声誉風险

　　商业银行壹般将信誉風险看作是對其經济价值最大的威胁。中国国有商业银行的国家信

誉支持。

　　1.2.7 法律風险

　　法律風险是壹种特殊类型的操作風险。

　　按照《巴塞尔新资本协议》的规定，法律風险是壹种特殊类型的操作風险，它包括但不

限于因监管措施和处理民商事争议而支付的罚款、罚金或者惩罚性赔偿所导致的風险敞口。



　　1.2.8 战略風险
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