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1.1 研究背景

医疗市场是我国国民经济中不可缺少的组成部分，医药企业的发展也受到人们越来越多的重
视。随着我国社会经济的不断发展、医疗政策的改革和逐步调整，以及近几年国内新冠肺炎
疫情反复带来的挑战，使得人们对医药行业的需求持续增长。国务院办公厅印发的《"十四五
"全民医疗保障规划》中指出，要深化审评审批制度改革，促进群众急需的新药和医疗器械研
发使用，为中小型企业提供了市场前景，并且该报告对未来五年的全民医疗保障指明了发展
方向。近年来，国家更是出台多项政策，鼓励研发创新，鼓励新药研究和促进高水平仿制药
发展，强化对创新药的研发与指引，进一步推动了我国医药产业从跟随创新到源头创新的转
变，为我国医疗市场创造了有利的社会环境。此外，城镇化、人口老龄化加速，居民人均可
支配收入增加和消费结构升级，都促使医药需求不断增长，从而医药行业的市场竞争变得愈
发激烈。自 2019 年发生的新冠肺炎疫情不仅为社会带来了巨大的挑战，也带来了更多的市
场需求，为医药行业的发展带来新的发展机遇
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1.2 研究目的及意义
对一个企业的营运能力进行分析，可以判断其营运能力的强弱，一般来说，一个企业的营
运能力越强，说明其经营发展的状况越好，它在该市场上的竞争能力也就越强。本文研究
的主要目的有两个，一是在分析人福医药的营运能力后判断其对公司各项资产的使用效率
如何，二是发现其在营运能力方面存在何种问题，以及引起这些问题发生的原因是什么。
通过对各项营运能力的各类指标进行分析，能够比较全面地展示出人福医药集团股份公司
的经营发展现状，对内外的管理者及投资者都有不同的意义。对外部的投资者来说，投资
者能够自行判断企业目前的资金规模及资产现状，进而采取适当的措施帮助公司进行生产
发展或是及时止损，获得更多的经济效益
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2.1 营运能力概念
企业的营运能力是指一个企业对其所拥有的资产的利用效率以及运用资产以盈利的能力。
营运能力的强弱能够影响企业偿债能力与盈利能力的高低，企业资产的流动性越高，偿债
能力与获利能力越好，表明企业的经营状况就越好
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2.2 营运能力分析指标
2.2.1总资产营运能力相关指标
总资产营运能力能够衡量一个企业组织、管理和营运整个资产的能力和效率。选用总资产
周转率这一指标来分析人福医药集团股份公司的总资产营运能力。总资产周转率是用企业
一定时期内的获得的收入与平均资产相比，总资产周转率的指标越高，说明企业的资产经
营效率也更好。该指标的计算公式为

总资产周转率 = 营业收入/[(期初总资产 + 期末总资产 )/2]×100%
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2.2.2 流动资产营运能力相关指标
（1）存货周转率

存货周转率是衡量企业投入生产、存货管理水平以及销售收回能力的一个综合性指标，
能够反映出企业存货的周转快慢和流动性的强弱。存货周转率越高，揭示存货周转越
快，存货的流动性越强，转变为账款或者现金的能力也越强。它的计算方法是

存货周转率 = 营业成本/[(期初存货 + 期末存货) / 2]× 100%
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（2）应收账款周转率

应收账款周转率是一个企业在一定时期内主营业务收入净额比上平均应收账款的余额。应
收账款周转率高，表示企业收回账务时间短，资产的流动越快，能一定程度的降低坏账或
呆账所带来的经济损失。它的计算方法是

应收账款周转率 = 当前销售净收入/[(期初应收账款 + 期末应收账款 )/2]× 100%
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（3）流动资产周转率

流动资产周转率是揭示影响区域资产质量的重要因素，是用一段时期内的营业收入比上平
均流动资产，该周转率的计算公式是

流动资产周转率 = 营业收入/[(期初流动资产余额 + 期末流动资产余额 )/ 2]× 

100%
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2.2.3 非流动资产营运能力相关指标
非流动资产营运能力是指企业对拥有的固定资产、在建工程等非流动资产的使用及管理效
果。固定资产的周转率越高，说明企业对固定资产的管理水平也越好。该周转率的计算公
式是

固定资产周转率 = 营业收入/[(期初固定资产 + 期末固定资产 )/2]× 100%
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3.1行业现状及人福医药概况
3.1.1医药行业现状
我国的医药行业是传统与现代工业共同结合的产业，同时也是我国国民经济不可或缺的一
部分。医药行业主要可以分成五大类，包括中药类、化学制药类、医疗商业类、医药器械
类、医药服务类，这一行业的存在和发展对于人们的身心健康能起到比较大的保护作用，
有利于提高国民的生活水平，另外，军事医疗的发展以及战争储备也离不开医疗的保障，
医药行业对救灾防疫等也能产生推动作用



第 3 章 人福医药集团股份公司营运能力分析

图 3.1 2012-2021 年我国医药企业数量

据国家统计局统计数据显示，截止到 2021 年，我国中小规模以上医药制造业数量为
8629 个，较 2020 年增加了 459 个，同比增长 5.62%。由图 3.1 可知，我国医药
企业数量整体呈增长态势，阐明我国医药行业发展良好，各医药公司得以不断发展
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随着社会经济的快速发展，我国的医药行业呈现欣欣向荣的发展姿态，企业数量逐年变多，
行业整体的营业收入也随公司数量的增加而不断增长

根据国家统计局的数据分析显示，2021 年我国医药制造工业企业累计实现营业收入 

29288 亿元，相对于 2020 年的营业收入增长了 20.1%

伴随医药企业营业收入的增加，企业赚取利润的实力也得以接连升高，2020 年医药
行业营业利润增幅明显，营业利润总额为 3690 亿元，2019 年为 3180 亿元，2020 

年比 2019 年的利润增加了 510 亿元，同比增长 16.04%，2021 年各医药工业企业
累计实现利润达到了 6271.4 亿元，增长了 77.90%
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3.1.2人福医药概况
人福医药集团股份公司成立于 1993 年，总公司位于湖北省武汉市，公司起始注册资本为 

163272 万元，于 1997 年 6 月份在上海证券交易所 A 股（代码 600079）成功上市，是
国家技术创新示范企业，从事医药、医疗器械、生殖健康等产品及技术的研发、生产、销
售及技术服务
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根据人福医药集团股份公司的财务报告，将其公司的主营构成划分为三种类别，如表
3.1 所示。按照行业分类来看，人福医药的制造业及其他业务的营业收入占比相当。
按照产品分类来看，药品是人福医药的主打产品，人福医药大部分的收入都是靠药品
的生产和销售。按照地区分类，人福医药在国内的营业收入是在国外收入的八倍多，
在国内的收入高，说明人福医药公司比较依赖国内市场，对国外市场的依赖性弱
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人福医药近五年年度报告显示，人福医药集团股份公司 2017 年的营业收入为 154.45亿
元，2018 年和 2019 年公司分别实现营业收入 186.33 亿元和 218.06 亿元，2020 年的
营业收入是 206.8 亿元，2021 年为 205.48 亿元，同比 2020 年下降了 0.63%

近两年里，2021年人福医药的营业成本为 117.64 亿元，2020 年该公司发生的营业
成本是 119.99 亿元，比2020 年的营业成本下降了 1.96%；而人福医药在 2021 年
实现的净利润总额是 18.18 亿元，2020 年为 16.42 亿元，同比 2020 年增长 

10.71%。人福医药同比上一年的营业收入和营业成本都有所下降，净利润增长
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3.2人福医药营运能力分析
3.2.1总资产营运能力
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为了评价人福医药总资产营运能力的高低，从其公司的年度报告中遴选出 2017-2021

年的相关财务数据，通过对应的总资产周转率公式计算得出结果，如表 3.2 所示

表格数据表明，2017-2019 年，人福医药的营业收入逐年递增，从 2019 年往后两年
营业收入减少，但下降幅度较小，主要原因是 2019 年以前，人福医药在不断扩大产
业和规模，大力开拓市场，所以营业收入稳步增长，但 2019 年新冠肺炎疫情爆发，
全国经济发展受阻，药品价格波动大，导致医药行业增长缓慢，营业收入下降，结合
人福医药财务报告看，主要产品药品的收入大幅减少
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