
金融工程概论-中央财经大学-中国大学MOOC慕课答案

第1章 金融工程的内涵及发展单元测验

1、单选题：在公元1600年左右的日本，富裕的地主们就设计了一种叫做“大米库存票据”的产品，以控
制由于天气变化而导致的大米价格涨跌的风险。该种“大米库存票据”被认为蕴含了金融工程的思想，其
本质上是()
选项：
A、期货合约
B、期权
C、互换合约
D、商业汇票
参考：【期货合约】

2、单选题：金融工程诞生的经济根源在于以下那种金融体系的基本功能？
选项：
A、清算和支付功能
B、风险管理功能
C、信息提供功能
D、解决激励问题功能
参考：【风险管理功能】

3、单选题：远期产品与期货产品的合约要素有诸多相似之处，但不包括以下哪个方面？
选项：
A、标的资产的品质
B、交割时间
C、合约规模
D、产品挂牌的交易所
参考：【产品挂牌的交易所】

4、单选题：积木分析法在技术层面上是重要的金融工程分析方法，以下不属于积木分析法的是
选项：
A、分解法
B、组合法
C、基本要素调整法
D、无套利均衡分析法
参考：【无套利均衡分析法】

5、单选题：金融工程产生的外部推动因素不包括以下哪项？
选项：
A、全球经济环境的变化为金融工程的产生提供了外部环境
B、鼓励金融创新的制度环境促使金融工程加速发展
C、金融市场交易者对效率的追求成为金融工程发展的推动力
D、现代金融理论的发展形成金融工程产生的思想基础
参考：【金融市场交易者对效率的追求成为金融工程发展的推动力】



6、单选题：关于金融工程的消极影响，以下哪一项表述是错误的？
选项：
A、放大了市场风险因而加剧市场波动
B、较高的交易成本降低了金融市场活跃程度
C、加大了金融监管难度
D、削弱了各国货币政策的效力
参考：【较高的交易成本降低了金融市场活跃程度】

7、单选题：现代金融理论的发展是金融工程产生的思想基础，以下对诸多重要理论发展节点的解读中
哪一项是正确的？
选项：
A、莫迪利安尼和米勒提出“MM定理”被认为是现代金融理论的起始
B、马科维茨的“投资组合理论”成为构成现代金融理论的重要支柱
C、“资本资产定价模型”与同时期的“套利定价理论”标志着现代金融理论走向成熟
D、达莱尔·达菲等人在不完全资本市场一般均衡理论方面的经济学研究将现代金融工程的意义从宏观的
高度深入到微观的角度
参考：【“资本资产定价模型”与同时期的“套利定价理论”标志着现代金融理论走向成熟】

8、单选题：尽管自金融工程诞生以来得到了广泛的应用，然而在运用过程中暴露了不少问题，这些问
题向金融工程提出了挑战。对这些挑战的理解不准确的是
选项：
A、无论是风险定价模型还是风险计量模型，其有效性很大程度上取决于对有关参数的准确估计，因此
历史越长对应更丰富的数据，才能更好反映实际状况。
B、金融工程的基本理论几乎均是在一系列假设条件下得出的，但这些基本理论假设条件与现实矛盾。
C、在金融风险衡量中资产收益往往被设定为服从正态分布，但实际上正态分布往往不能准确反映现实
情况，极端事件概率往往偏大。
D、以市场基本正常运行为前提条件的金融工程技术与模型，在系统性风险发生而许多市场变量出现异
常值的情况下，对风险管理无能为力。
参考：【无论是风险定价模型还是风险计量模型，其有效性很大程度上取决于对有关参数的准确估计，
因此历史越长对应更丰富的数据，才能更好反映实际状况。】

9、单选题：下列关于远期合约的说法，错误的是
选项：
A、远期合约中的买方，又被称为多头，是指在未来特定日期，以特定价格购买标的资产的一方；远期
合约的卖方，又被称为空头，是指在未来特定日期，以特定价格卖出标的资产的一方
B、远期合约的本质在于确定未来的交易价格，以达到规避风险的目的
C、订立远期合约时，空头需要向多头支付一定的保证金费用
D、当最初订立远期合约时，远期价格和交割价格是相同的，之后，远期价格将可能偏离交割价格
参考：【订立远期合约时，空头需要向多头支付一定的保证金费用】

10、单选题：期货合约的多头是
选项：
A、合约的买方
B、合约的卖方
C、交割资产的人
D、经纪人
参考：【合约的买方】



11、单选题：下列关于金融工程领域发展趋势的表述中，哪一项是错误的？
选项：
A、越来越侧重于基于多因子模型、机器学习、数据挖掘开发量化投资策略
B、相对于场外衍生品市场，越来越注重场内标准化产品的开发与运用
C、更加注重大数据的运用
D、高维统计方法在风险管理中的使用越来越重要
参考：【相对于场外衍生品市场，越来越注重场内标准化产品的开发与运用】

12、单选题：金融工程自诞生以来经历了多个发展阶段，下列说法错误的是
选项：
A、初创与早期发展阶段，主要是针对利率、货币、商品价格放松管制形成风险管理的需求
B、快速发展阶段，金融机构从事单一业务的时代结束，企业风险管理在全球范围得到重视和发展
C、快速发展阶段，管制放松与自由化程度提高，推动了衍生品市场快速发展
D、理性发展阶段，起始自亚洲金融危机、俄罗斯金融危机的相继爆发，引发对政府角色、严格监管与
系统性风险管理必要性的深入思考
参考：【理性发展阶段，起始自亚洲金融危机、俄罗斯金融危机的相继爆发，引发对政府角色、严格监
管与系统性风险管理必要性的深入思考】

13、判断题：1981年，美国金融工程协会（AAFE）和国际金融工程师学会的成立，标志着金融工程成
为一门学科。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

14、判断题：最早提出金融工程定义的是美国金融学教授约翰.芬纳蒂，他认为金融工程是应用金融工
具，将现在的金融结构进行重组以获得人们所希望的结果。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

15、判断题：将一个普通债券和一个利率期权进行组合就可以得到可转换债券。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

16、判断题：金融工程的主要技术手段是现代金融学、信息技术、工程方法。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

17、判断题：金融工程的基础构件分位现货工具和衍生工具，其中基础衍生工具主要为期货、互换、期
权三种。
选项：
A、正确



B、错误
参考：【错误】

18、判断题：远期、期货和互换的权利和义务是对等的，不需要任何资金就可获得头寸。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

19、判断题：金融工程风险管理的特点在于包括具有更高的准确性和时效性，同时具有较高灵活性，但
通常需要付出较高的交易成本。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

20、判断题：金融工程面临的挑战包括假设条件理想化、技术工具数学化、对于系统性风险考虑不充
分、对历史数据过度依赖、创新与监管的平衡问题。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

第二章 金融工程基本工具概述单元测验

1、单选题：下面关于衍生品定义的理解不正确的是
选项：
A、衍生品是给予交易对手的一方在未来的某个时间点对某种标的资产拥有一定债权和相应义务的合约
B、衍生品是给予持有者某种义务或对某一种金融资产进行买卖的选择权的合同
C、金融衍生交易合约的价值取决于一种或多种标的资产的价值或相关指数
D、衍生品的买卖双方义务对等，可以为资产和负债提供相应的转换
参考：【衍生品的买卖双方义务对等，可以为资产和负债提供相应的转换】

2、单选题：下列哪一衍生品交易双方均负有在将来某一日期按一定条件进行交易的权利与义务，风险
收益是对称的？
选项：
A、可转换债券
B、信用违约互换
C、利率上限期权
D、认股权证
参考：【信用违约互换】

3、单选题：金融衍生品往往根据标的资产预期价格的变化对其定价，关于金融衍生品及其标的资产的
关系，下列哪一项表述不正确？
选项：
A、价值派生于某种标的资产即可认为是衍生品
B、债券是基础金融工具，不能看作衍生品



C、股票可以看成是公司资产价值的衍生品
D、金融衍生品不能独立存在
参考：【债券是基础金融工具，不能看作衍生品】

4、单选题：在期货交易中，由于相关行为（如签订的合同、交易的对象、税收的处理等）与相应的法
规发生冲突，致使蒙受损失的风险可定义为
选项：
A、法律风险
B、现金流风险
C、操作风险
D、代理风险
参考：【法律风险】

5、单选题：假设一只股票现在的市场价格是10元，以该价格作为执行价格的看涨期权和看跌期权的价
格分别是0.55元和0.45元。一个投资者用10元钱采取两种方案进行投资，方案一是直接在股票市场上购
买股票，方案二是用同样的资金购买模仿股票。下列说法正确的是
选项：
A、1份模仿股票是买入1份看跌期权，同时卖出1份看涨期权
B、当股票上涨至10.5元时，方案二的收益相较方案一放大了120倍
C、当股票下跌至9.5元时，方案二收益率为400%
D、当股票下跌至9.5元时，方案二收益率为-600%
参考：【当股票下跌至9.5元时，方案二收益率为-600%】

6、单选题：如果股指期货合约临近到期日，股指期货价格与指数成分股现货价格出现超过交易成本的
价差时，交易者会通过（ ）使二者价格渐趋一致。
选项：
A、套期保值交易
B、投机交易
C、价差交易
D、套利交易
参考：【套利交易】

7、单选题：关于套期保值交易，下列说法错误的是
选项：
A、套期保值者一般持有现货头寸，可以为多头，也可以为空头
B、套期保值者在衍生品市场持有与现货市场相反的头寸
C、套期保值交易一定会带来利润，有效降低风险
D、套期保值者可以利用远期、期货或期权
参考：【套期保值交易一定会带来利润，有效降低风险】

8、单选题：金融衍生品的交易方式有两种，一种是交易所交易，另一种场外交易，下列关于两种交易
方式的说法正确的是
选项：
A、场内和场外两个市场都在向更集中的电子化交易转变
B、交易所交易促进了市场的流动性，防止信用风险共有化
C、为避免较大的交易对手风险，大型金融机构很少参与场外市场交易



D、交易所交易采用的盯市制度降低了结算风险和信用风险，因此频率越高越好
参考：【场内和场外两个市场都在向更集中的电子化交易转变】

9、单选题：中国从2014年7月1日起开始对场外金融衍生品实行强制集中清算，由上海清算所提供集中
清算服务，首个集中清算产品为
选项：
A、信用违约互换
B、利率互换
C、远期合约
D、外汇互换
参考：【利率互换】

10、单选题：金融衍生品自从诞生以后就争议不断，然而即便是2008年经济危机以后，衍生品市场依然
在持续发展，这主要是因为衍生品强大的功能。关于金融衍生品的功能，下列说法不正确的是
选项：
A、金融衍生品具有定价功能，是金融衍生工具一切功能得以存在的基础
B、金融衍生品具有规避风险功能，主要通过套期保值业务发挥转移风险的功能
C、金融衍生品具有赢利功能，包括投资人进行交易的收入和经纪人提供服务的收入
D、金融衍生品具有资源配置功能，强化了资本的竞争和收益最大化的诉求，进而促使社会资源得以更
高效地配置
参考：【金融衍生品具有定价功能，是金融衍生工具一切功能得以存在的基础】

11、单选题：世界上第一个现代意义上的衍生品交易所是
选项：
A、纽约商业交易所（NYMEX）
B、芝加哥商业交易所（CME）
C、芝加哥交易所(CBOT)
D、伦敦金属交易所（LME）
参考：【芝加哥交易所(CBOT)】

12、单选题：关于“327国债期货事件”的案例解读不正确的是
选项：
A、“327国债期货事件”中国债期货标的是财政部1992年发行的5年期国债
B、事件发生时的宏观背景为中国正在经历通货膨胀
C、当时财政部实行对国库券进行保值贴补和贴息，而贴息的不确定性正是事件发生前的炒作焦点
D、此事件中，“327国债期货”的多方代表是中国经济开发信托投资公司，空方代表是万国证券
参考：【“327国债期货事件”中国债期货标的是财政部1992年发行的5年期国债】

13、判断题：衍生品将基础资产的价格属性和基础资产本身的所有权进行了分离。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

14、判断题：按照形态的不同，金融衍生品可以大致分为以股权式衍生品，利率衍生品，货币衍生品，
商品衍生品，以及以其他可量化的指标为标的资产的金融衍生品。
选项：
A、正确



B、错误
参考：【错误】

15、判断题：利率衍生品是指以利率或利率的载体为标的资产的金融衍生品，包括远期利率协议、国债
期货、利率期权、利率互换等四种合约。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

16、判断题：金融衍生品具有依存于标的资产、借助跨期交易、具有杠杆效应、具有不确定性和高风险
性等四个方面的特点。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

17、判断题：期货交易的保证金比率越高，则参与期货交易的杠杆越大。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

18、判断题：因价格变化导致期货合约价值发生变化的风险是系统风险。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

19、判断题：相比交易所合约而言，OTC合约可能是更有效并且低成本的套期保值工具。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

20、判断题：1972年2月芝加哥商业交易所推出首个金融期货——美国短期国库券期货。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

第三章 远期合约及其交易机制单元测验

1、单选题：2018 年 1 月 3 日的 3×5 远期利率指的是（）的利率。
选项：
A、2018年4月3 日至2018 年6月3日
B、2018年1月3 日至2018 年4 月3 日
C、2018年4月3日至2018年7月3日



D、2018年1月3日至2018年9月3日
参考：【2018年4月3 日至2018 年6月3日】

2、单选题：按连续复利计息，3个月的无风险利率是5.25%，12个月的无风险利率是 5.75%，3个月之后
执行的为期9个月的远期利率是（）
选项：
A、5.96%
B、5.92%
C、5.88%
D、5.84%
参考：【5.92%】

3、单选题：银行间外汇市场是指符合条件的境内金融机构（包括银行、非银行金融机构和外资金融机
构）之间通过（）进行人民币与外币之间交易的市场。
选项：
A、国家外汇管理局
B、外汇交易中心
C、中国人民银行
D、上海清算所
参考：【外汇交易中心】

4、单选题：外汇掉期的定义是（）
选项：
A、在不同日期的两笔外汇交易，交易的货币相同，数量近似相等，一笔是外汇的买入交易， 另一笔是
外汇的卖出交易
B、在同一交易日买入和卖出数量近似相等的货币
C、即期买入一种货币，同时买入另一种货币的远期合约
D、双方约定在未来某一时刻按约定的汇率买卖外汇
参考：【双方约定在未来某一时刻按约定的汇率买卖外汇】

5、单选题：银行间市场清算所股份有限公司（简称“上海清算所”）于 2009 年 11 月 28 日在上海正式成
立，主要为中国银行间市场提供清算服务。在清算服务中，上海清算所是（）。
选项：
A、担保方
B、交易对手方
C、中央对手方
D、交易场所
参考：【中央对手方】

6、单选题：关于 6×9 的远期合约，下面说法正确的是（）
选项：
A、合约期限为9个月，结算日在第9个月末
B、合约期限为9个月，结算日在第6个月末
C、合约期限为6个月，结算日在第6个月末
D、合约期限为3个月，结算日在第6个月末
参考：【合约期限为3个月，结算日在第6个月末】



7、单选题：以下说法错误的是（ ）
选项：
A、债券远期合约结算时为实物交割，一般可以有券款对付（DVP）、见款付券（DAP）和见券付款
（PAD）三种形式。
B、远期利率协议进行结算时，买方支付以合同利率计算的利息；卖方支付以参考利率计算的利息。
C、远期利率协议于到期日进行现金的轧差结算。
D、远期汇率的报价可以有全价和远期点两种形式。
参考：【远期利率协议于到期日进行现金的轧差结算。】

8、单选题：假定某公司买入一份3×6的远期利率协议，其合约金额为1000万元，合约利率为10.5%。假
定到结算日时市场参考利率为12.25%，则该份FRA合约的结算金是（）万元。
选项：
A、4.665
B、4.245
C、4.034
D、4.462
参考：【4.245】

9、单选题：下列最有可能会买进 FRA（即 FRA 多头）的金融机构是（）。
选项：
A、未来时间里拥有大笔资产的银行，利率可能上升
B、未来时间里拥有大笔资产的银行，利率可能下降
C、未来时间里拥有大笔负债的银行，利率可能上升
D、未来时间里拥有大笔负债的银行，利率可能下降
参考：【未来时间里拥有大笔负债的银行，利率可能上升】

10、单选题：以下说法错误的是（）
选项：
A、要想参与我国银行间市场的外汇远期交易，需先具备即期会员资格。
B、远期外汇综合协议涉及两次货币兑换，但具体结算时，不涉及本金的交换，只进行轧差结算，有汇
率协议和远期外汇协议两种形式。
C、6´9的远期外汇综合协议的合约期限为3个月。
D、6´9的远期外汇综合协议的结算是在未来第9个月末。
参考：【6´9的远期外汇综合协议的结算是在未来第9个月末。】

11、单选题：如果你想于2018年9月20日在外汇市场中买入一份名义本金为100万美元的美元兑人民币的
6*9的SAFE，合约约定的天数惯例为360，观察到当前市场中某外汇做市商的报价如下表所示，人民币3
个月期限的年化利率为2.8%，美元3个月期限的年化利率为0.26%。即期汇率6个月远期汇率9个月远期汇
率$/￥6.84/6.85 -60/-32 -80/-70同时，假设6个月后的市场信息如下：即期汇率3个月远期汇率$/
￥6.85/6.854-63/-50人民币3个月期限的年化利率为2.6%，美元3个月期限的年化利率为0.3%。则汇率协
议形式下你的结算金额为（ ）元。
选项：
A、198.71
B、199.85
C、200.00
D、245.21
参考：【198.71】



12、判断题：远期利率协议是针对多时期利率风险的保值工具。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

13、判断题：远期交易双方都需要承担信用风险。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

14、判断题：人民币 NDF（无本金交割远期）是一种离岸金融衍生产品，以人民币交割，契约本金无须
交割。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

15、判断题：远期交易都是在场外进行。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

16、判断题：无本金交割远期外汇交易与远期外汇交易不同，前者不用备有本金的收付，只就到期日的
市场汇率价格与合约协定价格的差价进行交割清算，而远期外汇交易到期后需现汇交割。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

17、判断题：远期利率协议的标的为债券。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【错误】

18、判断题：远期股票合约是指在将来某一特定日期按特定价格交易一定数量单个股票或一揽子股票的
协议。
选项：
A、正确
B、错误
参考：【正确】

19、判断题：远期外汇综合协议结算时实行双方全额清算。
选项：
A、正确
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