
 

 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司 
Shanghai Brilliance Credit Rating & Investors Service Co., Ltd. 

主体信用等级：            AA  级 

14荣盛 CP001信用等级：   A-1  级 

14荣盛 CP002信用等级：   A-1  级 

评级时间：        2015年 6月 17日 

浙浙江江荣荣盛盛控控股股集集团团有有限限公公司司  

22001144 年年度度第第一一期期及及 22001144 年年度度第第二二期期短短期期融融资资券券  

跟跟踪踪评评级级报报告告  
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编号：【新世纪跟踪[2015]100206】 
  

 
主要财务数据 
 

项    目 2012年 2013年 2014年 
2015年 
第一季度 

金额单位：人民币亿元     

发行人母公司数据： 

货币资金 7.47 7.06 5.91 9.98 

短期刚性债务 29.40 27.70 46.77 55.98 

所有者权益 13.72 17.33 22.57 23.33 

现金类资产 /短期刚性债
务[倍] 0.28 0.32 0.28 0.33 

发行人合并数据及指标： 

流动资产 175.16 254.65 224.78 236.92 

货币资金  51.09 46.49 43.68 52.63 

流动负债 193.04 281.13 300.72 294.03 

短期刚性债务 153.81 199.74 219.89 238.80 

所有者权益 114.19 128.57 125.87 129.96 

营业收入 271.99 324.67 369.65 62.37 

净利润 4.75 3.48 -0.33 2.88 

经营性现金净流入量 10.55 -30.15 36.45 7.57 

EBITDA 13.63 20.87 20.16 － 

资产负债率[%] 67.51 72.14 74.85 74.81 

流动比率[%] 90.74 90.58 74.75 80.58 

现金比率[%] 33.33 28.65 19.43 21.58 

利息保障倍数[倍] 1.40 1.22 0.75 － 
经营性现金净流入与流

动负债比率[%] 6.20 -12.72 12.53 － 

非筹资性现金净流入与

流动负债比率[%] -21.84 -19.00 -9.97 － 

EBITDA/利息支出[倍] 2.28 1.88 1.33 － 
EBITDA/短期刚性债务
[倍] 0.11 0.12 0.10 － 

注：根据荣盛控股经审计的 2012～2014年及未经审计的
2015年第一季度财务数据整理、计算。 

 

 

 

 

 

 

 
 
跟踪评级观点 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司（简称

“新世纪评级”或“本评级机构”）对浙江荣盛控股
集团有限公司（简称“荣盛控股”、“该公司”或

“公司”）及其发行的 2014 年度第一期及 2014
年度第二期短券的跟踪评级反映了 2014 年以来
荣盛控股在市场地位、产业链、融资能力等方面

所具有的优势，同时也反映了公司在在盈利能

力、原料价格波动及债务结构等方面所面临的压

力与风险。 

Ø 主要优势： 

l 市场地位显著。跟踪期内，荣盛控股 PTA 权
益产能和聚酯涤纶产能仍位于全国前列，且保

持了较高的开工率及产销率。 
l 产业链优势。荣盛控股已形成 PTA-聚酯-纺丝

-加弹的产业链结构，且中金石化芳烃项目即
将投产，产业链向上进一步延伸，盈利能力有

望得以增强。 

l 融资渠道优势。荣盛控股目前拥有荣盛石化、

宁波联合 2 家上市公司的控股权以及天原集
团的大量股权，融资渠道畅通。 

Ø 主要风险： 

l 盈利明显下滑。跟踪期内，PTA产能较快增长，
行业供需关系进一步弱化，产品价格不断下

跌，荣盛控股的经营压力加大。但在行业产能

严重过剩、行业内企业大幅亏损情况下，落后

产能淘汰加速，为优质企业的长期发展提供更

大空间。 

l 原料价格波动风险。荣盛控股生产 PTA 和聚
酯涤纶的主要原材料均为石油制品。2014 年
第四季度，国际石油价格大幅下跌，对相关产

品价格形成较大冲击，导致公司出现亏损。 

l 即期偿债压力大。荣盛控股负债率较高，且债

 本次 前次 

 主体/展望/债项 评级时间 主体/展望/债项 评级时间 

14荣盛 CP001 AA/稳定/A-1 2015年 6月 17日 AA/稳定/A-1 2014年 7月 

14荣盛 CP002 AA/稳定/A-1 2015年 6月 17日 AA/稳定/A-1 2014年 10月 

跟踪评级概述 

跟踪对象：浙江荣盛控股集团有限公司2014年度第一期及2014年度第二期短期融资券（简称“两期短券”） 

分析师 
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务期限结构不合理，短期刚性债务占比大，公

司积聚了较大的即期债务偿付压力。 
l 或有损失风险。荣盛控股对外担保规模较大，

存在一定的或有损失风险。 

 

Ø 未来展望 

通过对荣盛控股及其发行的 14 荣盛 CP001、14
荣盛 CP002主要信用风险要素的分析，新世纪评
级维持公司 AA主体信用等级，评级展望为稳定；
认为以上两期短券还本付息安全性高，并维持以

上两期短券 A-1信用等级。 
 
 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司 
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声明 

本评级机构对浙江荣盛控股集团有限公司 2014 年度第一期及 2014

年度第二期短期融资券的跟踪评级作如下声明： 

除因本次评级事项使本评级机构与评级对象构成委托关系外，本评级

机构、评估人员与评级对象不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的

关联关系。 

本评级机构与评估人员履行了评级调查和诚信义务，有充分理由保证

所出具的评级报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

本信用评级报告的评级结论是本评级机构依据合理的内部信用评级标

准和程序做出的独立判断，未因评级对象和其他任何组织或个人的不当影

响改变评级意见。 

本评级机构的信用评级和其后的跟踪评级均依据评级对象所提供的资

料，评级对象对其提供资料的合法性、真实性、完整性、正确性负责。 

本信用评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。 

本次评级的信用等级有效期至浙江荣盛控股集团有限公司 2014 年度

第一期及 2014年度第二期短期融资券本息的约定偿付日止。 

鉴于信用评级的及时性，本评级机构将对评级对象进行跟踪评级。在

信用等级有效期限内，评级对象在财务状况、外部经营环境等发生重大变

化时应及时向本评级机构提供相关资料，本评级机构将按照相关评级业务

规范，进行后续跟踪评级，并保留变更及公告信用等级的权利。 

本评级报告所涉及的有关内容及数字分析均属敏感性商业资料，其版

权归本评级机构所有，未经授权不得修改、复制、转载、散发、出售或以

任何方式外传。 
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浙江荣盛控股集团有限公司 

2014年度第一期及 2014年度第二期短期融资券 

跟踪评级报告 
一、 跟踪评级原因 

按照浙江荣盛控股集团有限公司(简称“荣盛控股”、“该公司”
或“公司”) 2014年度第一期及 2014年度第二期短期融资券信用评
级的跟踪评级安排，本评级机构根据荣盛控股提供的经审计的 2014
年财务报表、未经审计的 2015 年第一季度财务报表及相关经营数
据，对荣盛控股的财务状况、经营状况、现金流量及相关风险进行

了动态信息收集和分析，并结合行业发展趋势等方面因素，进行了

定期跟踪评级。 

二、 宏观经济和政策环境 

目前国内外经济环境较为复杂，我国经济增长面临的阻力较大，

同时，产业转型升级的过程中伴随着结构性风险的增加。 

2014年我国宏观经济仍面临复杂的国际环境，美国经济在量化
宽松政策刺激下继续复苏，但是欧洲经济增长仍整体乏力、复苏前

景仍不明朗，日本宽松货币政策对经济的刺激效应明显下降。国际

石油价格明显下降，石油输出国的经济增长受挫，国家风险有所上

升。金砖国家经济增速多数仍呈现回落态势。其中，俄罗斯因乌克

兰问题遭受以美国为代表的西方国家制裁和石油价格下跌双重因素

影响下，面临较为严峻的经济增长下降形势。2014 年 10 月以来，
美国已经开始有序退出量化宽松货币政策，但仍继续维持低利率货

币政策；日本经济不振促使日本继续实施量化宽松和低利率货币政

策；欧洲为了促进经济增长，继续缓减主权债务风险和银行业的结

构性危机，量化宽松的货币政策继续实施。 

2014年在国际经济整体弱势复苏的过程中，我国进出口差额经
历了先降后升、投资增速基本稳定、消费拉动力仍需提升。整体而

言，2014年我国的经济增速出现了回落中趋稳的迹象，但是下行压
力仍然较大。同时，以钢铁、水泥、有色金属、煤炭等为代表的产

能过剩行业景气度继续回落，产业的结构性风险继续提升，行业内
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的发债主体等级下调增多。 

我国宏观经济正面临潜在增速下降、人口红利消失以及对投资

依赖程度较高等问题，自贸区的建立有利于加强我国贸易与海外的

对接，有利于进一步融入国际经济和贸易，自贸区的发展有望成为

拉动我国经济增长的重要引擎。 

2014年以来，国家推进的“一带一路”战略对解决我国过剩产
能、推进人民币国际化、强化国家安全等方面具有重要意义。未来

“一带一路”具体规划的落地与实施将会带动沿线基础设施建设，

包括边境口岸设施和中心城市市政基础建设、跨境铁路扩能改造、

口岸高速公路等互通互联项目建设，促进区域一体化发展；依托沿

线基础设施的互通互联，贸易和生产要素也将得以优化配置，丰富

产业链建设，利于相关行业发展。 

2014年 6月以来，我国首次试点地方政府债券自发自还，并对
《预算法》进行了修订、对财政管理体制进行了改革、对地方政府

债务实行限额管理。这些法规和政策的出台，有利于规范地方政府

的举债行为和债务管理，有利于防范和化解地方政府债务风险。预

期 2015年，在财政政策上，我国将在修订后的预算法、财政管理体
制下，继续实施积极的财政政策；在货币政策上，将随国际和国内

经济增长和宏观政策的变化做适度调整，其中，进一步降低实体经

济的融资成本和实施适度宽松的货币政策将是主要的政策取向。预

期 2015年，我国将继续维持相对稳定的经济增长。 

从中长期看，随着经济结构调整、产业升级、区域经济结构的

优化、城镇化的发展、内需的扩大，我国经济仍将保持稳定的增长。

同时，随着“一带一路”战略的实施，我国的基础设施建设和相关

行业将会获得一定的增长，行业风险将会逐渐下降。但是，在国际

经济、金融形势尚未完全稳定的外部环境下，在国内经济增长驱动

力转变及产业结构调整和升级的过程中，我国的经济增长和发展依

然会伴随着区域结构性风险、产业结构性风险、国际贸易和投资的

结构性摩擦风险。 

三、 公司所处行业及区域经济环境 

跟踪期内，由于产能过剩及原油价格大幅下跌，PTA行业景气

度显著下滑，行业内龙头企业亦出现亏损，落后产能淘汰加速。而
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聚酯涤纶行业盈利能力提升。房地产行业则深度调整，在库存高企

形势下，全国及各省市刺激政策密集出台。 

1. PTA及聚酯涤纶行业 

据Wind统计，2014年末我国 PTA 年产能达 4342万吨，较上
年末增长 31.84%。但 2014年，国内 PTA 表观消费量仅为 2707万
吨，同比减少 6.69%。下游需求疲软及产能大量释放，PTA 供需结
构严重失衡，生产厂商限产保价，全年产量仅为 2655万吨，行业产
能利用率处于低位。同时，第四季度原油价格暴跌，对 PTA价格形
成较大冲击，行业陷入大面积亏损状态，落后产能淘汰加速。据中

国 PTA行业协会资料显示，产能 100万吨以上装置比产能 60-70万
吨以下老产能小装置每吨生产成本要低 100-300 元，目前约 800 万
吨的 PTA装置因单线产能小、能耗高、经济效益差，而长期停产，
基本已处于淘汰状态。 

2015年第一季度，绍兴远东石化有限公司1宣布停产，目前正在

寻求重组，而恒力石化(大连)有限公司 220万吨 PTA投产、珠海 BP
化工有限公司 125万吨装置试车，3月末行业产能与年初基本持平。
但 4 月古雷腾龙芳烃(漳州)有限公司（简称“古雷腾龙”）PX 工厂
发生爆炸，导致翔鹭石化股份有限公司2（简称“翔鹭石化”） 年产
能 450万吨装置停产，南京扬子石化炼化有限责任公司（简称“南
京扬子石化”）乙二醇装置发生爆炸，同时年产能 135 万吨 PTA 装
置随即停车，PTA供需失衡暂时得到大幅缓解。 

在价格方面，2014年初随着浙江逸盛石化有限公司和盛虹集团
有限公司等大型 PTA企业新生产线陆续投产，产品价格大幅下挫，
部分企业出现亏损。由此，5月开始我国几家主要 PTA厂商将产品
定价模式由随行就市调整为“成本+加工费”，同时联合限产，5-8
月 PTA价格出现反弹。第四季度，原油价格大跌，同时产业联盟解
体，PTA价格大幅下挫。2015年 3月末，PTA价格较 2014年初下
滑约 30%至 6250 元/吨，4 月以来由于部分生产商停产，PTA 价格
小幅回升。 

                                                        
1 其 PTA年产能为 330万吨。 
2 古雷腾龙和翔鹭石化同属于翔鹭腾龙集团，古雷腾龙 PX装置通过管道与翔鹭石化 PTA装置
相连，古雷腾龙除输送原料 PX给翔鹭石化外，还供应氢气等。 
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图表 1.  2014年以来PX、PTA、PET价格走势（左轴：元/吨，右轴：美元/吨） 
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      数据来源：中纤网 

在聚酯涤纶行业方面，受下游纺织品市场需求低迷等负面因素

影响，行业整体景气度仍处于较低水平。2014年我国涤纶纤维生产
量为 3580.99万吨，同比增长 7.61%，增速较上年减少 2.49 个百分
点。同期，涤纶纤维行业实现收入 3567.30亿元，较上年下滑 7.44%，
毛利率为 7.16%，较上年提升 1.1个百分点，主要因原料 PTA价格
大幅下跌，加上行业新增产能较少，供需结构小幅改善所致。2015
年第一季度，行业整体经营状况继续向好，涤纶纤维行业收入为

769.61亿元，同比增长 2.53%，毛利率为 7.01%，同比提升 2.26个
百分点。 

2. 房地产行业 

2014 年，全国房地产市场景气度大幅下滑，住宅销售面积为
10.52亿平方米，比上年下降 9.11%；完成房地产开发投资 9.50万亿
元，同比增长 10.49%，增速下滑 9.3个百分点。2015年第一季度，
全国房地产市场延续调整态势，住宅成交面积为 1.61亿平方米，同
比下降 9.79%，住宅待售面积同比增长 23.52%至 4.28亿平方米，去
库存压力较大。根据百城住宅平均价格的监测，一线城市房价于2014
年 4月达到全年高点后快速下滑，当年 10月起在各类刺激政策的提
振下止跌回升。而二三线城市房价全年下滑，年末降幅趋缓。 

2014年，宁波市房地产市场明显降温，全年完成住宅开发投资
额 773.25 亿元、住宅销售额 684.15亿元、住宅销售面积 595.20 万
平方米，分别比上年增长 20.38%、-2.35%和 2.28%，住宅销售均价
由上年的 1.14万/平方米降至 1.09万/平方米。由于房地产市场景气
度下滑，宁波市房地产企业拿地较为谨慎，2014年土地成交面积达
232.08 万平方米，同比降低 3.27%。在降息、降准、限购放松等政
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策出台的刺激下，2015年第一季度，宁波市房地产市场回暖，住宅
销售面积及销售额分别为 112.37万平方米和 113.51亿元，较上年同
期增长 61.96%和 37.26%。 

2014年，由于全国房地产市场整体降温，房地产市场政策环境
较为宽松。继 3月全国“两会”提出“分类调控”，赋予地方政府更
多自主权，中央又以“央五条”、定向降准等手段“微刺激”，以保

障自住购房信贷需求。9 月末，央行与银监会联合发布通知，正式
放松首套房认定标准，成为“限贷”政策放松的标志。11月，央行
宣布非对称降息，开启了降准、降息周期。2015年 3月，人民币存
贷款基准利率再次下调。3 月末，财政部新政出台：个人转让购买
两年及以上普通住房免征营业税；同时，央行、住建部、银监会联

合下发通知，二套房贷款首付比降至四成。 

在高库存的压力下，2014年 7月宁波首次限购松绑：仅海曙、
江东、江北老三区 90平以下商品住房需提供购房证明，其他区域和
套型均不需要审查购房资格。8 月宁波购房政策再次调整，限购全
面解禁，并于年内相继出台高校毕业生购房补贴实施细则、高校毕

业生及博士购房贷款贴息实施细则等购房优惠政策。 

整体来看，2014 年以来房地产 “限贷”、“限购”政策松绑及
降息政策出台，短期内对宁波市楼市形成提振。 

四、 公司自身素质 

（一） 公司产权状况、法人治理结构与管理水平 

该公司为民营企业，产权结构清晰，法人治理结构较完善。公

司关联担保规模较大，存在一定的或有损失风险。 

2014年以来，该公司法人治理结构及管理水平等方面均无重大
变化。公司产权状况详见附录二。 

2015年 5月，该公司控股子公司荣盛石化股份有限公司（简称
“荣盛石化”）非公开发行股票申请已获得中国证监会受理。本次非

公开发行股票数量不超过 23,094.69万股，发行价格不低于 17.32元
/股，募集资金不超过 40亿元，其中公司拟现金认购 10亿元，本次
发行不会导致公司对其控制权发生变化。荣盛石化募集资金中的 30
亿元拟用于宁波中金石化有限公司年产 200万吨芳烃项目，剩余 10
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亿元用于补充流动资金。 

该公司存在一定规模的关联采购和关联销售，2014年金额分别
为 6.95亿元和 1.68亿元，主要源于向参股企业采购 PTA及出售 PX。
2014年末，公司对关联方的其他应收款、应付票据分别为 29.04亿
元和 3.16亿元，其他关联方款项均较小。2014年末，公司对关联方
提供担保金额为 33.58亿元人民币、0.82亿美元及 0.09亿欧元，被
担保对象主要为参股企业海南逸盛石化有限公司（简称“海南逸

盛”）、三元控股集团有限公司（简称“三元控股”，其控股股东李成

新先生是李水荣的弟弟）及旗下纺织印染企业。三元控股的主营业

务为纺织面料的生产，目前整体经营状况尚属正常。总体而言，公

司关联担保余额较大，存在一定的或有损失风险。 

（二） 经营状况 

2014 年，该公司 PTA 经营规模继续扩大，但受原油价格大幅

下跌影响，盈利能力显著下滑；而聚酯涤纶因原料成本降低，毛利

空间扩大，盈利能力增强。房地产板块收入结转大幅增加，未来资

金需求仍较大。公司总体经营压力增大，2014年度出现亏损。 

跟踪期内，该公司主营业务收入仍主要来源于 PTA及聚酯涤纶
产品的销售（如图表 2所示）。 

图表 2.  公司各板块收入结构（单位：亿元） 

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

2013年 2014年 2015年第一季度
PTA 聚酯涤纶 批发及零售贸易 热电工业 房地产 其他

          注：根据荣盛控股提供的资料绘制 

2014年，该公司 PTA产品销量增加抵消了价格大幅下滑的不利
影响，加上房地产及其他收入增加，营业收入同比增长 13.85%至
369.65亿元，其中 PTA及聚酯涤纶产品分别占 57.50%和 23.95%。
2015年第一季度公司实现营业收入 62.37亿元，同比下滑 24.18%，
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主要因 PTA产品价格及产量同比大幅下降所致。 

图表 3.  2014年公司化纤产品产销情况 

产品名称 产量(吨) 自用(吨) 销量(吨) 销售收入 
(万元) 同比增长 

PTA 4,310,810.54  714,954.80  3,863,860.53  2,125,541.27 7.40% 

PET切片 1,009,567.61  863,618.74  141,632.87  101,911.96  -20.39% 

POY 393,306.50  331,000.28  55,405.72  41,551.65  -17.32% 

FDY 470,620.92  - 468,592.17  394,913.38  -2.36% 

DTY 348,035.85  - 354,931.30  346,890.90  16.66% 

注：根据荣盛控股提供的资料绘制 

图表 4.  2015年第一季度公司化纤产品产销情况 

产品名称 产量(吨) 自用(吨) 销量(吨) 销售收入 
(万元) 同比增长 

PTA 890,554.32  95,411.52  863,006.70  328,553.74  -43.04% 

PET切片 262,380.87  218,830.46  31,841.60  17,229.86  -19.24% 

POY 96,673.77  85,887.97  13,247.42  7,513.22  -24.35% 

FDY 128,215.76  - 109,042.29  74,803.23  -14.06% 

DTY 87,400.44  - 76,915.60  62,565.70  -6.63% 

注：根据荣盛控股提供的资料绘制 

2015年 1月，该公司根据自身发展的需要及降低单位生产能耗
的要求，将全资子公司宁波中金石化有限公司（简称“中金石化”）

负责建设的芳烃项目由原来的年产 90万吨调整为年产 200万吨，投
资由 25.29亿元调整至 105.70亿元。该项目产能调整已获得宁波发
改委备案登记表（甬发改备【2015】1 号）及宁波环保局批复（甬
环建【2014】57号），于 2015年 6月试生产，根据公司公告，年均
净利润可达 10.43亿元。 

1. PTA业务 

该公司为国内大型 PTA生产厂商，2014年产能达 525万吨，全
年产量为 431.08 万吨，产能利用率为 82.10%，远高于行业约 61%
的平均水平。公司 PTA 对外销售比例保持在 80%以上，2014 年产
销率3为 106.22%，消化了部分上年存货。2015年第一季度，下游需
求疲软，公司 1号装置停车，产量同比下滑 25.88%，销量同比减少
17.20%，但产销率仍维持在高位。 

此外，该公司参股的浙江逸盛石化有限公司（简称“浙江逸盛”）、

海南逸盛石化有限公司（简称“海南逸盛”）（截至 2014年末公司持

                                                        
3 产销率=（对外销售量+自用量）/产量 
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有股权比例分别为 30%和 37.50%）现有 PTA 设计生产能力分别为
540万吨/年和 210万吨/年，公司 PTA权益产能（包括逸盛大化 PTA
产能及按持股比例折算的浙江逸盛和海南逸盛 PTA产能）达 765.75
万吨，市场地位显著。 

该公司生产每万吨 PTA约耗用 0.67万吨 PX。鉴于国内 PX产
能不足，为保证产品质量和稳定原料供应，逸盛大化与各供应商按

年签订 PX采购协议。目前逸盛大化主要 PX采购合同以定量浮价的
方式确定交易金额，即约定一定期间内的采购数量，以市场价格为

基准进行结算。由于 PX行业集中度高，议价能力强，2014年以来
PTA与 PX价差仍处于低位。 

2014年度，该公司 PTA 销售收入为 212.55 万元，较上年增长
7.40%，毛利率为 1.34%，较上年下降 2.43 个百分点，主要受原料
价格大幅波动影响。2015年第一季度，公司 PTA产销量大幅减少，
同时价格下跌，PTA销售收入同比下滑 43.04%至 32.86亿元。 

2. 聚酯涤纶 

该公司聚酯涤纶产品的生产集中于本部、荣翔化纤及盛元化纤。

截至 2014年末，公司拥有 5套完整的聚酯-纺丝-加弹一体化生产线
（本部 1套，荣翔化纤 2套，盛元化纤 2套），设计生产能力总计为
PET切片 100万吨/年、FDY及 POY合计 100万吨/年、DTY为 35
万吨/年。2014年各产品产能利用率均接近或超过 95%，PET切片、
FDY、POY及 DTY产量同比分别增长 11.59%、15.94%、14.15%和
22.67%，其中 PET切片及 POY4自用比例提高，对外销售减少，而

POY 和 DTY 销量分别增长 11.44%和 27.21%。2015 年第一季度，
公司聚酯涤纶产品产销情况保持在较好水平。 

2014年，该公司聚酯涤纶产销量增长，但价格受原料 PTA影响
而大幅下滑，收入与上年基本持平，但毛利率提高 2.67个百分点至
3.25%，毛利同比增长 462.68%至 2.88亿元。2015年第一季度，原
料价格进一步下降，带动聚酯涤纶产品价格下跌，公司收入同比下

滑 12.52%，但毛利率进一步提升至 6.04%，毛利同比增长 66.91%至
0.98亿元。 

3. 批发及零售贸易 

                                                        
4 PET切片为生产 FDY及 POY的原料，POY为生产 DTY的原料，PET切片和 POY也可对外
直接销售。 
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